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Cash flow-kimutatasok: A hazai és nemzetkozi eloirasok’

Droppa Déra ?

Tanulmanyomban a cash flow-kimutatdsok Osszeallitdsanak, szerkezetének és tartalmanak bemutatdsaval
foglalkozom. Mindezt egy Osszehasonlitas keretein belill teszem, kitérve arra, hogy milyen eldirasokat tartalmaz
erre vonatkozolag a 2000. évi C. torvény, illetve az IAS 7.

Alapvet6 célkitiizésem, hogy az elméleti hattéranyag feldolgozasa mellett egy vallalati példan keresztiil is
szemléltessem a fennalld hasonlosagokat és kiilonbségeket a két szabalyozo rendszer kozott. Ezaltal érzékeltetve
az IFRS-ek térhoditasanak sziikségességét, valaszt keresve arra, hogy az azok hazai bevezetésében és
alkalmazasaban érdekelt vallalkozasoknak a cash flow-kimutatasok Osszeallitasa és kozzététele kapcsan milyen
valtozasokkal kell szembenézniiik, valamint bebizonyitva az ilyen tipusi pénziigyi riportok elkészitésének és
felhasznalasanak indokoltsagat.

Konkluzioként megallapitottam, hogy hazdnkban idészeriivé és sziikségessé valt az IFRS-ek bevezetése,
melyek koziil meglatasom szerint a cash flow-kimutatasok teriiletén minimalis valtozassokkal kell szembenézniiik
az ¢érintett vallalkozasoknak, illetve, hogy mindenképpen nélkiilozhetetlennek tartom a 2000. évi C. térvény 7.
szamu mellékletének kibdvitését, modositasat.®

Kulcsszavak: cash flow, pénziigyi kimutatasok, IFRS
JEL-kbdok: M41, M48

Cash flow-statements: The National and International Regulations

In my paper I deal with introducing the compilation, structure and content of cash flow-statements. | do so within the
framework of comparison by mentioning the regulations contained by the Act C of 2000 and the IAS 7.

My basic purpose is to illustrate the similarities and differences between the two regulation systems by
using a corporate example together with processing theoretical material. Thereby suggesting the necessity of the
IFRS’s penetration, seeking answers for the changes the companies — interested in the introduction and application
— will have to face during the compilation and publication of cash flow-statements, and | prove the justification of
the completion and utilization of this kind of financial reports.

As a conclusion I have ascertained the topicality and necessity of the IFRS’s in Hungary, in which certain
enterprises will have to face up to minimal changes in the areas of cash flow-statements, but | think the extension
and amendment of Schedule No. 7 Act C of 2000 is essential.

Keywords: cash flow, financial statements, IFRS
JEL Codes: M41, M48
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Bevezetés

Tanulményomban a vallalkozasok altal a beszamolasi és kozzétételi kotelezettségliknek
megfelelden elkészitett pénziigyi kimutatasok koziil a cash flow-kimutatasok osszeallitdsanak,
szerkezetének ¢€s tartalmanak ismertetésével foglalkozom. Mindezt egy Osszehasonlitas
keretein belill teszem, melynek kapcsan kitérek arra, hogy milyen alternativékat, eldirasokat és
kikotéseket tartalmaz erre vonatkozolag a Magyarorszagon hatalyban 1évé 2000. évi C. torvény,
illetve az egész vildgon tért hoditd Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolési Standardok részét
képez6 IAS 7: Cash flow-kimutatasok.

Témavalasztdsom egyik oka annak fontossdgaban keresendd, ugyanis nemzetkdzi és
hazai viszonylatban egyarant fokozatos felismerést nyer az a tény, mely szerint a pénziigyi
helyzet valtozasanak levezetését szolgald cash flow-kimutatas a megbizhato és valds 0sszképet
prezentald pénziigyi kimutatdsok nélkiilozhetetlen és sziikséges része. Masik oka annak
aktualitasa, hiszen az elmult években vilagszerte megnétt az igény egy altalanosan elfogadott
¢s nemzetkozileg alkalmazhatd szabalyozasi rendszer kiépitésére, melyet az IFRS-ek
testesitenek meg. Magyarorszagon mar folynak az IFRS-ek alkalmazasanak elékészitését,
illetve megvalositasat timogatdé munkafolyamatok, melyek keretében elérelathatdlag 2017-t61
sor keriil hazai bevezetésiikre.

Tanulmanyom elkészitésével az volt a célom, hogy a Magyar Szamviteli Torvény és az
IFRS-ek altal egyarant szabalyozott pénziigyi riportok koziil a cash flow-kimutatasokat
kiemelve a szakmai irodalmi hattéranyag — szakkonyvek és szakmai folyodiratok —
feldolgozasaval, illetve egy vallalati példa levezetésével szemléltessem a 2000. évi C. torvény
7. szamu melléklete és az IAS 7: Cash flow-kimutatasok kozott fennallo egyezéseket és
eltéréseket.

Ezaltal arra kerestem a valaszt, hogy az ilyen tipust pénziigyi kimutatasok Osszedllitasa
¢s kozzététele soran milyen valtozasokkal kell szembenéznie az IFRS-ek hazai bevezetésében
¢és alkalmazasaban érintett vallalkozasoknak, érzékeltetni kivantam az IFRS-ek térhoditasanak
sziikségességét, valamint bebizonyitani a cash flow-kimutatasok elkészitésének ¢és
felhasznalasanak fontossagat.

Modszertan

Vallalati példam az Egis Gydgyszergyar Nyrt. altal a 2000. évi C. torvény és az IAS 7
eldirasainak megfelelden Osszeallitott egyedi cash flow-kimutatasok Osszehasonlitasara épiil.
Az attekinthetdség érdekében a kimutatds kiemelt sorainak vizsgdlata mellett, az egyes
kategoridk kozott kiilon-kiilon parhuzamot vonva értelmezem azok tételeit, tartalmat, szerkezeti
felépitését, valamint 6sszegzem a feltart egyezéseket €s eltéréseket.

A megfelel6 vallalat kivalasztasakor fontos szempont volt szamomra, hogy elsdsorban
kereskedelmi, illetve termeld tevékenységet végzd — figyelembe véve a pénziigyi- és
hitelintézetekre vonatkozo specidlis és kiilonleges kovetelményeket és szabalyozasokat —,
valamint az egyedi pénziigyi kimutatasait a hazai és a nemzetkozi eldirasok szerint egyarant
elkészitd vallalatot valasszak. Ugyanis ugy gondolom, hogy az egyedi cash flow-kimutatasok
Osszehasonlitdsan keresztiil sokkal 4tlathatobban és egyszerlibben szemléltethetéek a
szabalyozasi rendszerek kozott fenndlld egyezések €s eltérések, mint az 6sszevont/konszolidalt
pénziigyi kimutatasok hasznalataval.

A véllalatkeresést megnehezitette az a tény, hogy Magyarorszagon eldrelathatolag csupan
2017-t61 valik kotelezévé a hitelintézetek és a tézsdei vallalatok szaméra, hogy egyedi éves
beszamoloikat, valamint az azok részét képezd egyedi pénziigyi kimutatasaikat az IFRS-ek
kovetelményeinek megfelelve készitsék el (Németh, 2014). Azonban a palyamunkam
elkészitésekor hatalyban 1évé 1606/2002/EK rendelet értelmében csupan az Eurdpai Uniod
tagallamainak t0zsdei tdrsasagai, illetve Ok is csak az Osszevont/konszolidalt éves
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beszamolodikat kotelesek az IFRS-ek szerinti formaban és tartalommal elkésziteni és kozzétenni
(Kondorosiné, 2007). Ugyanakkor a 2000. évi C. torvény 116. § 1. a, bekezdése értelmében a
tozsdei vallalkozasokon kiviili anyavallalatoknak lehetdségiik kindlkozik arra, hogy egyedi
pénziigyi kimutatasaikat az IFRS-ek el6irasai szerint allitsak 6ssze (Lukacs, 2006). Szamos
tozsdei tarsasag ¢s kiilfoldi érdekeltséggel rendelkezd vallalat pénziigyi kimutatdsait, éves
beszamoloit attekintve, végezetiil az Egis Gyogyszergyar Nyrt. bizonyult a legalkalmasabbnak
a két szabalyozo rendszert 0sszehasonlitd vallalati példa levezetéséhez.

Elmélet

A cash flow-kimutatasok fogalma, szabdlyozdsa

Szamos orszagban a cash flow-kimutatas a beszamolok kotelezéen elkészitendd egysége, amely
elészor az Amerikai Egyesiilt Allamokban és a Brit Nemzetkozosség orszagaiban valt a
pénziigyi kimutatasok egy alapvet6 tipusava. Hivatalosan el8szor 1971-ben az USA szdmviteli
szabalyait alkoto6 FAPB allasfoglaldsa szerint lett a pénziigyi beszamolok altalanosan
megkovetelt, integrans része, melyet 1979. 01. 01-1 hatéllyal az IFRS-ek részét képezd IAS 7:
Cash flow-kimutatasok is rogzitett. Hazankban 1997. 01. 01-t61 valt kotelezové az éves
beszamolot készitok szamara a kimutatas Osszeallitisa és kozzététele, azonban az akkor
hatalyban 1évé Szamviteli Torvény csupan annak egy lehetséges szerkezeti felépitését
tartalmazta, egyes részeinek és sorainak tartalmat nem rdgzitette, amelynek kdszonhetéen
szamos problémaval kellett szembesiilniiik az elkészitdinek. A 2000. évi C. torvény, illetve
annak 7. szamu melléklete mar hatalmas eldrelépést eredményezett azaltal, hogy felhivta a
figyelmet a halmozddasok kisziirésének fontossagara, illetve felsorolasra keriiltek benne
mindazok a korrekcids tényezdk, amelyeket az egyes sorok tartalmanak meghatarozasakor,
értékének kiszamitasakor figyelembe kell venni (Pucsek, 2001).

A Magyar Szamviteli Torvényben ugyanakkor nem keriil definidlasra a cash flow-
kimutatas fogalma. Az IFRS-ek a kovetkezdképpen értelmezik a cash flow-kimutatast: A
pénzbevételeket el6idézé hozamok és a pénzkiadasokat eredményez6 raforditasok kiilonbsége,
mely alkalmas a  gazdalkoddo  egység  készpénz/pénzeszkoz és  készpénz-
egyenértékes/pénzeszkoz-egyenértékes kitermeld képességének becslésére, ilitemezésére és
bizonyossaganak bemutatasara. Feltarasra keriilnek altala a finanszirozas erdforrasai és az
er6forrasok felhasznalasai (IASB, 2008).

A 2000. évi C. torvény szerint a cash flow-kimutatds a beszamold kiegészitd
mellékletének része. Osszeallitdsanak kovetelményeit a 7. szamt melléklet rogziti, mely egy
kotelezden eldirt szerkezeti felépitést, illetve az egyes kategoridk €s bizonyos sorok tartalmat,
magyarazatait, értelmezéseit tartalmazza. Magyarorszagon ennek a riportnak az elkészitése és
kozzététele kizarolag az éves beszamolot, illetve az dsszevont/konszolidalt éves beszdmolot
készitd vallalkozasok szamara kotelezo (2000. évi C. torvény).

Az IFRS-ek szerint a beszamoloknak az eredménykimutatas, a mérleg és a
tOkeszerkezetben tortént valtozdsok kimutatdsdval egyenrangi elemeként elkészitendd,
kotelezd és onallo része a cash flow-kimutatds, melyet az IAS 1. A pénziigyi kimutatisok
prezentdlasa ir elé. Osszedllitisdnak szabalyair6l az IAS 7: Cash flow-kimutatasok
rendelkezik, amely tartalmazza annak célkitlizéseit, hatokorét, informacios eldnyeit, a
kapcsolodo alapfogalmakat, az egyes kategoridk elnevezését és tartalmat, valamint bizonyos
esetek és események besorolasi kovetelményeit (Kapdsiné, 2007). Az 1AS 7: Cash flow-
kimutatdsok egyetlen vallalat szamdra sem biztosit felmentést az alol, hogy ezt az integrans
kimutatast minden olyan idészakra elkészitse, amelyrdl pénziigyi riportot készit, illetve kozz¢
tegye annak els6 oldalain (Vorosné, 2013).

A szabdlyozasok elsddleges kovetelménye, célkitlizése, hogy az egyes vallalkozasok a
magyar eldirdsok esetében a pénzeszkozok, a nemzetkozi eldirasok esetében a pénzeszkzok
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¢s a pénzeszkdz-egyenértékesek adott lizleti évi nyitd €s zard értékei kozott bekovetkezo,
multbeli valtozasokat elore meghatarozott szerkezettel és tartalommal vezessék le (Lakatos et
al., 2013). Ezzel kapcsolatban az IAS 7 részeként definidlasra keriilnek a pénzeszkozok, a
pénzeszkoz-egyenértékesek, a cash flow €s a cash flow-kimutatasok fogalmai, melyek koziil
utobbi mar ismertetésre keriilt. Az eldirdsok szerint cash flow-k alatt a pénzeszkozok és
pénzeszkoz-egyenértékesek be- és kidramlésai értendok. Koziilikk a pénzeszk6zok a pénztari
készpénzallomanyt €s a latra sz0l6 betéteket tartalmazzak, a pénzeszkoz-egyenértékesek olyan
alacsony értékvaltozasi kockazattal rendelkezd, rovid tavu, magasan likvid befektetések,
amelyek konnyen, korlatozas nélkiil atvalhatok a pénzeszkdzok ismert 0sszegére (IASB, 2008).

A cash flow-kimutatdsok kategoridi és tartalmuk

A Magyar Szamviteli Szabdlyozas és az IFRS-ek szerint egyarant a kdvetkez6 harom {6 tertiilet
szerint kell részletezni a pénzeszkozok, illetve a pénzeszkoz-egyenértékesek valtozdsanak
levezetését:

« Miikodési cash-flow,

. Befektetési cash-flow,

« Finanszirozasi cash-flow (Korom et al., 2005).

1. Miikédési cash flow: A hazai és a nemzetkdzi szabalyozas szerint egyarant azok a
tevékenységek sorolhatok a kategoriaba, melyek a vallalkozds f6 bevételtermeld
tevékenységeinek tekinthetdk, illetve azok az egyéb tevékenységek, amelyek nem mindsiilnek
befektetési tevékenységnek vagy finanszirozasi tevékenységnek. A kategdria adatai és azok
valtozésai valaszt adnak arra, hogy a vallalkozds mindennapi miikddése sordn milyen mértékii
pénzeszkoz és pénzeszkdz-egyenértékes kitermelésére volt képes célkitlizésinek eléréséhez,
kiils6 finanszirozasi forrasok igénybevétele nélkiil (IASB, 2008).

A 2000. évi C. torvény 7. szaml melléklete értelmében a mitkodési tevékenységek koze
sorolhatd pénzeszkoz-bevételek: a készpénzes értékesités bevételei, a vevokkel szemben
fennallo kovetelések atutalasai, a kapott kamatok, illetve a miikddéssel kapcsolatos egyéb
bevételek. A pénzeszkoz-kiadasok: az anyag és aruszallitok részére, a munkavallaloknak és a
miukodesi koltségekre kifizetett pénzeszkozok, a fizetett adok, kamatok €s osztalékok, valamint
a mitkodéssel kapcsolatos egyéb kifizetések (Kozma, 2001).

Az IAS 7 eldiréasai szerint az ide tartozo, leggyakrabban eléfordulo tételek:

. aru- és szolgaltatasértékesitésbdl szarmazo pénzbevételek,

« dijakbdl, jutalekokbol €s egyéb bevételekbdl szarmazo pénzbevételek,

. aruszallitoknak és a szolgaltatasokat biztositoknak torténd pénzkifizetések,

 alkalmazottak szdmara €és nevében torténd pénzkifizetések,

« kereskedési vagy iizletkotési célbol kotott szerzddésekbdl szarmazd pénzbe- és

kifizetések,

. nyereségadokkal kapcsolatos kifizetések vagy visszatéritések, amennyiben azok nem

konkrétan befektetési vagy finanszirozasi tevékenységekhez kapcsolodnak,

« Dbérbeadasi, illetve értékesitési céllal épiilet épitéséért vagy megvasarlasaért fizetett

0sszeg, valamint ezek bérbeadasabol, késobbi értékesitésébol szarmazd bevételek,

o Dbiztositotarsasagok kiilonboz6 szerzédésekbdl eredd pénzbe- és kifizetéset,

« pénziigyi vallalkozasoknal a kapott és fizetett kamatok (Lakatos et al., 2013).

1. Befektetési cash flow: A magyar szabalyozas szerint ez a kategoria a befektetett eszkozok
értékesitésébdl szarmazo pénzbevételek, a részesedések utan kapott osztalékok és a befektetett
eszk6zok beszerzésére forditott pénzkiadasok kiilonbdzetének kimutatasara szolgal (Fiiredi-
Fiilop et al., 2012). A nemzetkdzi eldirasoknak megfeleléen a hosszl futamiddvel rendelkezd
eszk6zok ¢és a pénzeszkoz-egyenértékesek kozott nem szerepld egyéb befektetések
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pénzmozgast eredményezd értékesitései és vasarlasai tartoznak ide. Azt tiikrozi, hogy a
vallalkozas mekkora Gsszeget invesztalt az adott iizleti évben az elkovetkezd iizleti évek
pénztermeld, pénzaramlds generdlé er6forrdsaiba, képességeibe, hiszen a befektetési,
beruhazasi tevékenységek célkitiizése végsé soron ez (S, 2006).

A 2000. évi C. torvény szerint ide tartozd pénzeszkoz-bevételek: az immaterialis
eszk6zok, a targyi eszkozok, a pénziigyi befektetések és értékpapirok értékesitésébdl befolyt
pénzosszegek, illetve a kapott osztalékok, részesedések. A pénzeszkoz-kiadasok: az
immaterialis eszk6zok, a targyi eszk6zok, a pénziigyi befektetések és értékpapirok beszerzésére
kiadott pénzdsszegek (Kozma, 2001).

Az IAS 7 értelmében a kovetkezd pénzbevételek és pénzkiadasok sorolhatok ide:

« immateridlis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések és egyéb hosszu futamiddvel

rendelkez eszkdzok beszerzéséhez kapcsolodo pénzkifizetések,

« immateridlis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések és egyéb hosszu futamiddvel

rendelkez6 eszk6zok eladasabol szarmazd pénzbevételek,

. egyéb gazdalkodok pénziigyi instrumentumainak és kozos vallalkozasban 1évo

érdekeltségeiknek a megszerzése érdekében bekovetkezett pénzkifizetések,

. egyéb gazdalkodok pénziigyi instrumentumainak és kozos vallalkozasban 1évo

érdekeltségeiknek az eladasdbol szarmazd pénzbevételek,

. egyéb feleknek biztositott eldlegek, hitelek és kdlcsondk, valamint azok visszafizetése,

. forward, futures, opcios €s swap szerzodésekhez kapcsolodo pénzbe- és kifizetések,

melyek alol kivételt képeznek a forgatasi vagy kereskedési céllal kotott szerzodések,
illetve a finanszirozasi tevékenységek k6zé sorolhaté pénzmozgasok (Ormos, 2006).

1II. Finanszirozasi cash flow: A hazai €s a nemzetkozi eldirasoknak megfeleléen osszedllitott
kimutatdsok szerint a kategoéridban egyarant olyan tevékenységek szerepeltetenddk, melyek
kovetkeztében a vallalkozas tOkeszerkezetében, illetve felvett hiteleinek és kolcsoneinek
nagysagaban és 0sszetételében valtozasok kovetkeznek be. Adatai a tokestruktura valtozasarol,
a vallalkozast finanszirozo felek ellenérték, kamat és osztalék igényeirdl, vagyis az iizleti évet
érintd toketranzakciok pénzeszkoz €s pénzeszkoz-egyenértékes allomanyat €rintd hatasokrol
szolgaltatnak informaciokat (Ormos, 2006).

A magyar szabalyozasnak megfelelden a pénziigyi miiveletek pénzeszkoz-bevételeit
képezik: a tOrzstdke befizetésébdl, részvények eladasabol, kotvények kibocsatasabol,
hitelfelvételbdl és véglegesen kapott pénzeszk6zokbdl szdrmazd bevételek. A pénzeszkoz-
kiadasok: a befektetok részére kifizetett, illetve hitelek, kotvények, valamint részvények,
iizletrészek visszavasarlasara és véglegesen atadott pénzeszkozként megvalosulo kifizetések
(Kozma, 2001).

A nemzetkdzi eldirdsok szerint a kovetkezd tranzakciok kapcsolddnak ide:

« részvények és egyeb tokeinstrumentumok kibocsatasabol szdrmazo pénzbevételek,

« részvények és egyéb tOkeinstrumentumok megszerzésébol, visszavasarlasabol eredd

pénzkifizetések,

. adoslevelek, kotelezvények, kotvények €s egyéb rovid vagy hosszu tavra szol6 hitelek
és kolcsonodk felvételébdl, kibocsatasabol szarmazd pénzbevételek, illetve ezek
visszafizetésével kapcsolatos pénzkiadasok,

o lizingbevevé altal a pénziigyi lizing miatt fennalld kotelezettség csokkentése
érdekében kifizetett pénzdsszegek (Ormos, 2006).

A cash flow-kimutatdasok levezetésének modszerei

A pénzeszkozok ¢és pénzeszkoz-egyenértékesek valtozasa alapvetden kétféle modszerrel
hatdrozhaté meg, a cash flow-kimutatas kétféleképpen készithetd el. E két moddszer a
kozvetlen/direkt és a kozvetett/indirekt modszer. Barmelyiket is alkalmazzuk, a cash flow-
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kimutatds egészét €s egyes részeit tekintve ugyanazokat a részeredményeket kell kapnunk a
vizsgalt idészakra vonatkozoan. Az alapveto eltérés kozottiik, hogy az 1. Miikddési cash flow
kategoria értékének levezetését mas-mas modon értelmezik (Collins, 1997).

Direkt modszer: Ez a médszer a pénzmozgast eredményezd bevételek és a pénzmozgast
eredményezd raforditasok bruttd médon torténd szembeallitasara épiil. Osszeallitasa rendkiviil
részletes szamviteli nyilvantartasok — alapbizonylatok, analitikdk, szintetikdk — meglétét
koveteli.

Felépitése:
Pénzmozgast eredményezo bevételek
—  Pénzmozgdst eredményezo rdaforditasok
= Pénzeszkoz-valtozas (Fiiredi-Fiilop et al., 2012).

Indirekt modszer: Ez a mddszer az ad6zas eldtti eredménybdl kiindulva vezeti le a
pénzeszkozok, illetve a pénzeszkoz-egyenértékesek valtozasat elore meghatarozott korrekcios
tételek segitségével. Az eredményt korrigdlni kell az eredményt igen, de a pénzeszkoz-
allomanyt nem érintd, illetve a pénzmozgast el6idézd, de az eredményt nem érintd és az
ugynevezett egyéb tételekkel. Eldnye, hogy az Osszedllitisahoz sziikséges adatok és
informaciok szdmottevo része elérhetd az eredménykimutatasbol és a mérlegbdl.

Felépitése:
Adozas elotti eredmeény
+  Pénzmozgast nem eredményezo raforditasok
—  Pénzmozgdst nem eredményezé bevételek
+  Forgoeszkozok, RLK-k, egyéb HLK-k és idobeli elhatarolasok valtozasai
+  Pénzmozgast eredményezo, eredményt nem érinto pénzbevételek
—  Pénzmozgast eredményezo, eredményt nem érinto kifizetések
—  Fizetett, fizetendo nyereségado
—  Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés
Pénzeszkoz-valtozas (Fiiredi-Fiilop et al., 2012).

Az IAS 7: Cash flow-kimutatasok lehet6vé teszi mindkét modszer alkalmazasat a kimutatasok
levezetése soran, ugyanakkor megfigyelhetd, hogy a kozvetlen/direkt modszert részesiti
elényben. A 2000. évi C. torvény 7. szamu mellékletébdl kideriil, hogy Magyarorszagon egy
ugynevezett ,,vegyes” modszerrel keriil meghatarozasra egy vallalkozas adott {izleti évre
vonatkoz6 pénzeszkoz-allomanyéanak valtozasa, ugyanis az I. Miikodési cash flow Osszedllitasa
az indirekt/kozvetett, ezzel szemben a II. Befektetési cash flow és a IIl. Finanszirozasi cash
flow kategoria Osszeallitasa a direkt/kdzvetlen szemléletet koveti (Fiiredi-Fiilop et al., 2012).

A cash flow-kimutatdsok szerkezeti felépitése és tartalma

A 2000. évi C. torvény 7. szdmu melléklete meglehetdsen roviden és mereven szabalyozza a
cash flow-kimutatasok szerkezetére és tartalmara vonatkozo6 eldirasokat. Az IAS 7: Cash flow-
kimutatasok ezzel szemben részletesen rogziti azokat, specialis esetek kimutatdsanak és
kategorizalasanak kovetelményeire egyarant kitérve, melyek a kovetkezok:

« Brutto elszamolas,

« Cash flow-k kiilf6ldi pénznemben,

« Leanyvallalatok és egyéb iizleti egységek megvasarlasa és elidegenitése,

o Leany-, tarsult és kozos vezetésli vallalkozasokba torténd befektetések,

o A pénzeszkdz €s pénzeszkoz-egyenértékesek Osszetevoi,

« Pénzmozgast nem eredményezd tranzakciok,
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« Egyéb kozzétételek (Ormos, 2006).

A Magyar Szamviteli Szabalyozas és a 7. szdmu Nemzetkoézi Szamviteli Standard eldirasai
kozott a felsoroltakon kiviil szdmos szerkezeti és tartalmi eltérés mutatkozik, melyet a 3.
tablazat részletez.

Eredmények

Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. hazai és nemzetkozi eldirasok szerint Osszeallitott egyedi cash
flow-kimutatasinak 0sszehasonlitdsdhoz felhasznalt adatokat és informacidkat az 1. tdbldzat és
a 2. tablazat tartalmazza.

1. tablazat: Az Egis Gyégyszergyar Nyrt. 2000. évi C. torvény szerint késziilt
2012/2013. évi egyedi cash flow-kimutatasa

Adatok: milli6 Ft-ban

Tétel- A tétel megnevezése: El6z6 év Targyév
szam: ’ 2012.09.30. | 2013.09.30.
l. Szokasos tevékenységbél szarmazo pénzeszkbz-valtozas 25.434 17.204
1. Addzas elétti eredmény (kapott osztalékkal csdkkentett) 19.514 20.297
2. Elszdmolt értékcsdkkenés és amortizacio 11.471 11.065
3. Elszamolt értékvesztés és visszairasa 2.072 3.924
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kulénbozete -837 209
5. Befektetett eszk6zOk értékesitésének eredménye -210 -131
6. Szallitoi kotelezettségek valtozasa 773 -2.038
7. Egyéb rovid tavu kotelezettségek valtozasa -134 250
8. Passziv idébeli elhataroladsok véltozasa 617 246
9. Vevékdvetelések valtozasa -3.550 -5.354
10. Forgoeszkdzok (vevl és pénzeszkdz nélkuli) valtozasa -330 -8.455
11. Aktiv id8beli elhatarolasok valtozasa -1.985 -666
12. Fizetett/fizetend6 ado (nyereség utan) -98 -119
13. Fizetett/fizetend6 osztalék, részesedés -1.869 -2.024
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas -15.933 -15.887
14. Befektetett eszk6zOk beszerzése -17.131 -16.582
15. Befektetett eszkdzok eladasa 223 177
16. Kapott osztalék, részesedés 975 518
Il. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkbz-valtozas -32 -21
17. Részvénykibocsatas, tbkebevonas bevétele 0 0
18 Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0

) kibocsatasanak bevétele
19. Hitel és kolcson felvétele 0 0

Hosszu tavu kélcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
20. N ] s 30 446
megszuntetése, bevaltasa

21. Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
22. Részvénybevonas, tékekivonas, tékeleszallitas 0 0
23. Kotvény és hitelviszonyt megtestesit® értékpapir visszafizetése 0 0
24. Hitel és kdlcson torlesztése, visszafizetése 0 0
25. Hosszu tavu kélcsondk és elhelyezett bankbetétek -62 -467
26. Véglegesen atadott pénzeszkdz 0 0
27 Alapitékkal szembeni, ) 0 0

) illetve egyéb hosszu tavu kotelezettségek valtozasa
V. Pénzeszkbzbk valtozasa 9.469 1.296
Pénzeszkéz6k nyito egyenlege 21.361 30.830
Pénzeszkbzbk zdrd egyenlege 30.830 32.126

Forras: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi éves beszamolé (I11)
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2. tablazat: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. IAS 7 szerint késziilt

2012/2013. évi egyedi cash flow-kimutatasa

Adatok: millio Ft-ban

. . Targyév El6z6 év

A tetel megnevezese: 2013.%%.30. 2012.09.30.
Adozas elbtti eredmény 21.860 21.518
Ertékcsokkenés és amortizacio 10.265 9.474
Terven fellli értékcsdkkenés és visszairasa 459 131
Részesedések értékvesztése és visszairasa 716 430
Kapcsolt kdlcsdnok elengedése 284 0
Kapott kamatok -1.939 -1.849
Kapott osztalék, részesedés -518 -975
Ertékesitett eszkdzok nyereségelvesztesége -122 -145
Nem realizalt arfolyamnyereség/arfolyamveszteség -31 -39
Pénziigyi instrumentumok valds értékelése 9 -1
Céltartalékok csokkenése/ndvekedése -2 -716
Munkavallaléi kélcs6ndk diszkontalasa -15 -3
Készletek csOkkenése/névekedése 2.561 1.519
Vevok és egyéb rovid tavu kdvetelések csdkkenése/ndvekedése -6.820 -7.009
Szallitok és egyéb rovid tavu kotelezettségek csdkkenése/ndvekedése -668 721
Fizetett ado -1.601 -1.457
Uzleti tevékenység sordn képz6édétt/felhasznalt pénzeszk6z6k 24.438 21.599
Immaterialis és targyi eszkdzok vasarlasa -13.769 -14.510
Befektetések vasarlasa -975 -739
Immaterialis és targyi eszkdzok értékesitése 177 223
Ertékpapirok értékesitése 76 0
Kapott kamatok 1.939 1.849
Kapott osztalék, részesedés 518 975
Adott kbélcsonodk -467 -62
Adott kblcsénok torlesztése 176 85
Befektetési tevékenység sordn képz6détt/felhasznalt pénzeszk6z6k -12.325 -12.179
Fizetett osztalék, részesedés -1.869 -934
Pénziigyi tevékenység soran képzédétt/felhasznalt pénzeszkéz6k -1.869 -934
Pénzeszk6z6k allomanyanak netté valtozasa 10.244 8.486
Pénzeszkéz6k nyito egyenlege 40.144 31.658
Pénzeszkéz6k zaro egyenlege 50.388 40.144

Forras: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi éves beszamolo (I1)

A kimutatasok kiemelt sorainak O0sszehasonlitasakor feltarhatdo egyezéseket €s eltéréseket a
kovetkezd pontok tartalmazzak:

o Elozo évi és targyévi adatok kimutatasa: Lathato, hogy az Egis Gyogyszergyar Nyrt.
mindkét esetben az el6z6 év és a targyév adatait szerepeltette — a szabalyozd
rendszerek altal eldirt sorrendben —, ezaltal biztositva a kimutatasok
Osszehasonlithatosagat.

o Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek valtozasanak levezetése: Megfigyelhetd,
hogy az Egis Nyrt. mindkét kimutatdsdban az aldbbi sorok szerepelnek:
Pénzeszk6zok/Pénzeszkozok allomanyanak nettd valtozasa, Pénzeszk6zok nyitd
egyenlege, Pénzeszk6zok zard egyenlege. Ennek ellenére a két kimutatas eltéréen
értelmezi az ide sorolt pénziigyi eszk6zok korét. A Magyar Szamviteli Torvény szerint
késziilt kimutatasban a pénzeszkozok tételei: pénztar, csekkek, bankbetétek. Ezzel
szemben az IFRS-ek szerint Osszeallitott kimutatas a fent felsorolt sorok alatt a
pénztar, csekkek, bankbetétek és egyéb pénzeszkoz-egyenértékesek dsszesitett értékét
érti.

o A pénzeszkozok nyito és zaro egyenlegének feltiintetése: A 2000. évi C. torvény és az
IAS 7: Cash flow-kimutatasok szabalyozasa kozott fennallo eltérések koziil az egyik,
hogy elébbi nem teszi kotelezoveé, utdbbi esetében azonban elvaras, hogy a kimutatas
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részeként kiilon-kiilon soron fel legyenek tiintetve a fent emlitett tételek. Az Egis
Gyobgyszergyar Nyrt. ennek ellenére €lt azzal a Iehetdséggel, mely szerint a Magyar
Szamviteli Torvény 7. szamu melléklete altal eldirt minimalis formai és tartalmi
kovetelményeknek megfeleléen elkészitett kimutatds szabadon bdvithetd,
részletezhetd. Igy mindkét esetben szerepeltette az emlitett sorokat.

A kategoridik elnevezése: Tapasztalataim szerint a hazai és a nemzetkozi
szakirodalmakban, szakmai folyodiratokban, illetve a mindennapi életben a cash flow-
kimutatasok kategoriait altalaban a kovetkezo elnevezésekkel illetik: 1. Miikodési cash
flow, I1. Befektetési cash flow, II1. Finanszirozasi cash flow. Az Egis Nyrt. ugyanakkor
mindkét egyedi cash flow-kimutatisiban a magyar elGirasoknak megfeleld
megnevezéseket alkalmazta.

Az egyes kategoriak kozott kiilon-kiilon parhuzamot vonva, azok vizsgélata soran a kovetkezo
eltérések és egyezések tarhatok fel:
|. Mitkodési cash flow kategoria:

Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. mindkét kimutatas dsszeallitdsakor az indirekt/kozvetett
modszert alkalmazta, vagyis az 1. Ad6zés eldtti eredmény sort korrigalta az eredményt
érintd, de pénzmozgast nem indukald, az eredményt nem érintd, azonban pénzmozgast
el6idézo, illetve az eszkozok és forrasok allomanyvaltozasat szemléltetd tételekkel.

A vallalat az IAS 7 eldirdsai szerint elkészitett kimutatdsnal egyes esetekben
részletesebb tagolast — az eredményt érintd, azonban pénzmozgast nem eredményezd,
illetve a halmozddasok kiszlirését szolgald tételeknél —, maskor a sorok dsszevonasat
— az aktivak és passzivak allomanyvaltozasat feltiintetd soroknal — alkalmazta, amely
eltérést mutat a 2000. évi C. torvény kotelezd szerkezeti felépitését kovetd
kimutatashoz képest.

Az Egis Nyrt. a magyar eldirasok szerint a fizetett és a kapott kamatokat, valamint a
fizetett osztalékokat, részesedéseket egyarant az 1., a kapott osztalékokat,
részesedéseket a II. kategéria sorai kozott szerepeltette. Ezzel szemben élt a
nemzetkozi eldirasok biztositotta alternativakkal, vagyis a fizetett kamatokat az ., a
kapott kamatokat és osztalékokat a I1., a fizetett osztalékokat a III. kategoria részeként
tiintette fel.

1I. Befektetési cash flow kategoria:

A vizsgalt vallalat mindkét kimutatas elkészitéskor kiilon-kiilon sorokon tiintette fel a
pénzbe- ¢és kidramlasokat, illetve az azokat el6idézd eseményeket, vagyis a
direkt/kdzvetlen modszert alkalmazta.

Az Egis Nyrt. a 2000. évi C. térvény 7. szama melléklete értelmében Osszegezve
mutatta ki az immaterialis és targyi eszkozok, valamint a tartds hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok és részesedések vasarlasahoz, értékesitéséhez kapcsolodo
pénzmozgasokat. Az IAS 7: Cash flow-kimutatasok eldirasainak megfeleléen
Osszeallitott kimutatasban ugyanakkor részletezte ezeket a tételeket. Ezen kiviil a
magyar szabalyozas szemsz0gébdl a III. kategoria részét képezd adott kdlcsondk és
azok torlesztésének értékeit ugyancsak itt szerepeltette.

Ezen kiviil a kapott kamatok vizsgalatakor megfigyelhetd, hogy a magyar eldirasok
szerint az I., a nemzetkozi alternativakat alapul véve viszont a II. kategoria elemeként
keriiltek kimutatasra a vallalatnal, szemben a kapott osztalékokkal és részesedésekkel,
melyek mindkét esetben a II. kategoria részét képezték.

111. Finanszirozasi cash flow kategoria:

Az Egis Nyrt. mindkét esetben direkt/kozvetlen modszerrel vezette le ezt a kategoriat,
kiilon csoportositva a pénzbe- €s kiaramlasokat eldidéz6 eseményeket.
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. Az 1. esetben minden tétel feltiintetésre keriilt, amely a finanszirozasi tevékenység
részét képezi a 2000. évi C. torvény 7. szamu melléklete szerint, a 2. esetben azonban
csak azok a tételek lettek felsorolva, amelyekkel kapcsolatban 2012-ben és 2013-ban
pénzmozgast mutatott ki a vallalkozas.

« A magyar kovetelményeket kovetve a vallalat altal fizetett/fizetendd osztalékok,
részesedések értéke az 1., a nemzetkozi szabalyozas alternativaival €élve a III. kategoria
részeként kertilt kimutatasra.

« Ezeken kiviil megfigyelhetd, hogy az adott kdlcsondk, illetve azok megsziintetése és
torlesztése soran realizalt pénzmozgasok szintén eltérden keriiltek feltiintetésre a két
kimutatasban. A magyar eldirasok szerint a I1I. kategoria részét képezik, azonban arra
valo tekintettel, hogy a nemzetkozi szabalyozas részletesebb, illetve rugalmasabb a
besorolasi kérdések tekintetében, ennél a kimutatdsndl a II. kategdria utolsd két
soraként szerepeltette ket a vallalat.

Az elméleti attekintés €s a vallalati példa levezetését kovetéen megallapitottam, hogy a 2000.
évi C. torvény és az IAS 7: Cash flow-kimutatasok eldirasait Osszefoglal6 hazai és nemzetkozi
szakirodalmak a két szabalyozas kozott fennalld eltérések és egyezések koziil csak néhanyat
emlitenek. A felhasznalt forrdsok attanulméanyozasaval a két szabalyoz6 rendszer kozott
fellelhetd hasonlosagokat és kiillonbségeket a 3. tdblazat Osszeallitdsaval atlathatéoan és

részletesen szemléltetem.

3. tablazat: Eltérések és egyezések az IAS 7: Cash flow-kimutatasok és
a 2000. évi C. torvény eloirasai szerint elkészitett cash flow-kimutatasok kozott

Szempontok

Az IAS 7 elbirasai

A 2000. évi C. torvény
szabalyozasa

1. Elkészitésére és kozzétételére
kotelezettek kore

Minden vallalkozé, nem hataroz
meg kivételt.

Csak az éves beszamolét és az
osszevont/konszolidalt éves
beszamolo6t készitok.

2. Elhelyezkedése a pénzugyi
beszédmoldkban

A pénzlgyi beszamol6 alapvetd,
Onallo része.

A pénzigyi beszamolo kiegészitd
mellékletének része.

3. A szabalyozott pénzlgyi
beszamolok

Alapvet6en az dsszevont/
konszolidalt éves beszamoldk
cash flow-kimutatasait
szabalyozza.

Az egyedi éves beszdmoldk cash
flow-kimutatésait szabalyozza,
ugyanakkor kitér az
o0sszevont/konszolidalt éves
beszamolok cash flow-
kimutatasaira is.

4. Levezetésének eredménye

A pénzeszkdzok és a
pénzeszkbz-egyenértékesek
adott id6szaki valtozasa.

A pénzeszkdzok adott idészaki
valtozasa. Az IFRS-ek szerinti
pénzeszkdz-egyenértékesek az
értékpapirok és a révid tava
kbvetelések kbzott szerepelnek.

5. Formai el6irasok

Nem hataroz meg kotelez6
formatumot, nem tartalmaz
kotelezd szerkezeti felépitést.

Kotelez6 formatumot, szerkezeti
felépitést ir eld.

6. Tartalmi el6irasok

Az egyes kategoriak tételeit és
azok részletezettségét az egyes
kategoriak ismérveit alatamaszto,
a normaszoveg részét nem
képez6 melléklet mintapéldaival
hatarozza meg.

A kategodridkba valo besorolast
nem részletezi, csak a tételek egy
részének tartalmi kdvetelményei
revonatkozo el6irasokat tartalmaz.

7. Egyeztetés

Megkédveteli az allomanyadatok
részletezését és a szamszaki
egyeztetést.

Az allomanyadatok részletezését
és a szamszaki egyeztetést a
készitdkre és a felhasznalokra
bizza.

8. Kotelezd adatok

Kotelez6en tartalmazza a targyév
és az el6z6 év adatait.

A vallalkozas donthet az el6z6 év
és a targyév vagy a tervezett és
tény adatok feltiintetésérol.
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A 2000. évi C. torvény

Szempontok Az IAS 7 elbirasai . .
szabalyozasa
- Szokasos mikddési
tevékenységbdl szarmazo
Miikédési cash flow pénzeszkoz-valtozas
Befektetési cash flow - Befektetési tevékenységbdl

9. Cash flow kategoériak és

e Finanszirozasi cash flow szarmazo pénzeszkdz-valtozas
elnevezésik

- Finanszirozasi tevékenységbdl
szarmazo pénzeszkdz-valtozas

Kdzel hasonl6 elnevezés és tartalom, ugyanakkor a kategoriak egyes
tételei eltérhetnek egymastol.

Direkt/kézvetlen vagy
indirekt/kdzvetett levezetés | ,Vegyes” levezetés elbirasa.
lehetbsége.
Szokasos mikodési
10. L . . Mikodési cash flow kategoria | tevékenységbdl szarmazo
. Levezetés médszere f . ) ; N . J
levezetése direkt/kozvetlen vagy | pénzeszkdz-valtozas kategdria
indirekt/kdzvetett modszerrel. levezetése indirekt/kdzvetett
modszerrel.

A  masik két kategoria levezetésére mindkét szabalyozas
direkt/k6zvetlen médszert ir eld.

Az egyes pénzbe-és kidramlasokat, illetve korrekcids tételeket néhany
kivételtél eltekintve bruttdé médon kell kimutatni.

11. Brutté-netté kimutatas

A Szokasos mikodési
12. Az adott elblegek és rovid tava | A Befektetési cash flow kategdria | tevékenységbdl szarmazo
kdlcsdndk besorolasa tételei. pénzeszkoz-valtozas kategoria

tételei.

A Pénzigyi miveletekbél

13. A hosszu tavu kolcséndk és | A Befektetési cash flow kategoéria

elhelyezett bankbetétek besorolasa | tételei. szarmazo penzeszkoz-valtozas

kategdria tételei.

Alternativak szerinti besorolas,
kiléon soron valé bemutatasuk
kotelezd, illetve szikség esetén

14. A kapott és fizetett kamatok és
osztalékok, illetve a nyereségaddk

El6re meghatarozott besorolas,
nem szikséges kiemelni 8ket, nem

besorolasa oz N ! igényelt a szétbontasuk.
lehetéség van szétbontasukra.
A kimutatds 06nall6 tételeként | A kimutatasban val6 elkuloénitésrél
15. Mérlegforduldonapi | vagy a pénzeszkézok és a | nem rendelkezik. A Szokasos
arfolyamvaltozasokbdl nem realizalt | pénzeszkbz-egyenértékesek mikddési tevékenységbdl
kiilénbozetek kimutatasa Osszetételét ismerteté kiegészitd | szarmazo pénzeszkoz-valtozas
informaciok kdzott kell kimutatni. | kategoria részeként szerepel.
Forras: Droppa — Becsky-Nagy (2015a) p. 125.
Kovetkeztetések

Véleményem szerint a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok bevezetése ¢és
alkalmazasa egyre id6- és sziikségszeribbé valik Magyarorszagon. Az IFRS-ek szerint
elkészitett pénziigyi kimutatasok nem csak az dsszehasonlithatosag és atlathatosag, az ido- és
koltség megtakaritas elonyeit képesek biztositani a vallalatok belsd és kiilsé érdekeltségi
koreibe tartozoknak, a felhasznaloknak, hanem a Magyarorszagon mitkodd vallalatok szamara
a tOkepiacok kiszélesedését €s a nemzetkozi versenyhelyzetiik megerdsitését is elosegitik. Ezzel
kapcsolatban azt tartanam célszertinek, ha a nemzetkozi eldirasok alkalmazéasanak els6 éveiben
a hitel- és pénziigyi intézetek, valamint a tézsdei és kiilfoldi érdekeltséggel rendelkezd
tarsasagok szamara kotelezévé, illetve ezzel egy idoben minden véllalat szamdara vélaszthatd
alternativava valna az egyedi €és az Osszevont/konszolidalt pénziigyi kimutatasaiknak,
beszamoldiknak az IFRS-eknek megfeleld Osszeallitasa és nyilvanossagra hozatala.

Ezt megel6zden mindenképpen fel kell késziilni az atallassal kapcsolatban felmeriild
kovetelményekre, melyek koziil meglatdsom szerint a leglényegesebb a megfeleld szamviteli
szakemberek at- és kiképzése, az agazati €s kapcsolodod szabalyozo szervek atallasa a kettds
terhek elkertilése érdekében, valamint a nemzetkdzi eldirasok mindig naprakész és helyes
forditasanak biztositasa. Lathatd, hogy ez a folyamat komoly el0késziileteket igényel,
ugyanakkor véleményem szerint a cash flow-kimutatasok teriiletén minimalis valtozassokkal
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kell szembenézniiik az érintett vallalkozasoknak, amelyek elsGsorban a szerkezeti €s tartalmi
felépités tertiletén mutatkoznak meg.

Ezen kiviil elmondhato, hogy a 2000. évi C. térvény, annak 7. szamu melléklete nem
minden esetben biztosit megfeleld mértékli szabalyozast, kelld részletességli informacidkat a
kimutatasok elkészitéséhez. Eppen ezért az IFRS-ek hazai alkalmazasatél fiiggetleniil
mindenképpen sziikségesnek talalom annak feliilvizsgalatat, kibovitését, modositasat.

Koszonetnyilvanitas

Ezen tanulmany, alapul szolgald cikkeim és dolgozatom, illetve a XXXII. OTDK-n elért
eredményemért koszonettel tartozom témavezetdmnek, Dr. Becsky-Nagy Patricianak, aki
segitdkész ¢és lelkiismeretes konzulensként, otleteivel és tanacsaival emberileg és szakmailag
egyarant timogatta munkamat.

A tanulmany megirasa soran felhasznalt Cash flow-kimutatasok a controlling
szolgdlataban ciml cikk publikdlasa a Pallas Athéné Domus Scientiae Alapitvany ,,Els
cikkem” elnevezésii palydzatanak tamogatasaval valosult meg.
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