GAZDASAG
&
TARSADALOM

Journal of Economy & Society

TARTALOM

Miiller-Dauppert, Bernd
Production Nearshoring in Europe and their consequences to the Supply Chain

Urbanné Treutz Agnes — Szab6 Zoltan
Harom teleptilés marketingtevékenységének és
teleptilésmarketing stratégiajanak vizsgalata

Hoffmann Gyo6rgy — Schwarcz Gyongyi — Szasz Jend
A helyi termék szerepe a lokalis identitas épitésében

Zéman Zoltan
A kontrolling fejl6déstorténetének f6bb iranyzatai

Fustos Hajnalka
A Bazeli ajanlasok és a CRD médositasai

Erdés Ferenc — Koloszar Laszl6
E-learning a hazai fels6oktatasban: gazdasagossagi megkozelités

Havran Zsolt
A nagy nemzetkozi tornak hatasa a hivatasos labdartgoék értékére

2016/2



Gazdasag & Tarsadalom
Journal of Economy & Society

Fdszerkesztd / Editor: Prof. Dr. Székely Csaba DSc
FGszerkesztd helyettes / Deputy Editor: Prof. Dr. Kulcsar Laszl6 CSc

Szerkesztdbizottsag / Associate Editors:
Dr. Székely Csaba DSc e Dr. Fabian Attila PhD @ Dr. Jo6b Mark PhD e Dr. Kulcsar Laszlé
Csc ® Dr. Juhasz Zita PhD e Dr. Obadovics Csilla PhD e Téréné dr. Dunay Anna PhD

Tordel-szerkeszt / Technical Editor: Takacs Eszter

Nemzetkozi tanacsado testiilet / International Advisory Board:

Prof. David L. Brown PhD (Cornell University, USA) ® Dr. Csaba Laszl6 DSc (Kozép
Eurépai Egyetem, Budapest) ® Dr. Rechnitzer Janos DSc (Széchenyi Istvan Egyetem,
Gyér) ® Dr. Nigel Swain PhD (School of History, University of Liverpool, UK) e Dr. Caleb
Southworth PhD (Department of Sociology University of Oregon, USA) e Dr. Szirmai Vik-
téria DSc (MTA Tarsadalomtudomanyi Kutatékézpont, Budapest) ® Dr. Irena Zavrl, Ph.D
(FH Burgenland, University of Applied Sciences)

Kozlésre szant kéziratok / Manuscripts:

Kéziratokat kizarélag e-mailen fogadunk, nem &rziink meg, s nem kiildiink vissza!
A kéziratok formai és szerkezeti kovetelményeit illetéen lasd a folyéirat hats6 belsd
boritéjat. / We accept APA style only.

A kéziratokat és a kozléssel kapcsolatos kérdéseket a kovetkezé e-mail cimre varjuk:

/ Send manuscripts and letters by e-mail only to: zjuhasz@ktk.nyme.hu

A kozlésre elfogadott kéziratok Osszes szerzGi és egyéb joga a kiadéra szall. / Acceptance
of material for publication presumes transfer of all copyrights to the Publisher.

A kéziratok értékelésére a két iranyban titkos lektoralasi eljarast alkalmazzuk: a
tanulmanyt két kiilsé biralé olvassa at, akik szamara a szerzé kiléte ismeretlen. Két
iranyban titkos eljarasrél [évén sz6, a folyamat egésze soran a szerzék sem ismerhetik a
lektorok kilétét (és a lektorok egymast sem). / The articles are reviewed using the ‘Blind or
Anonymous Peer Review’. This means that the content is reviewed by external reviewers
and the author’s identity is unknown to the reviewer. A double-blind peer-review process
is where both the reviewer nad the author remain anonymous throughout the process.

Ismertetésre szant konyveket az alabbi cimre varjuk / Send books for review to:
Dr. Juhasz Zita PhD

Nyugat-magyarorszagi Egyetem Kézgazdasagtudomanyi Kar

Sopron Erzsébet u. 9.

9400 Hungary

Web oldal / Web page: http://gt.nyme.hu

Késziilt / Printed by: Palatia Nyomda és Kiad6 Kft., 9026 Gydr, Viza u. 4.

ISSN 0865 7823
Copyright © 2015 Nyugat — magyarorszagi Egyetem Kiad6



Gazdasag & Tarsadalom

8. EVFOLYAM 2016. 2. SZAM

TARTALOM

TANULMANYOK/STUDIES......oovevennne 3

Production Nearshoring in Europe and their consequences to the Supply
Chain
Miller-Dauppert, BETNd ..............cccouueeecuieeeeiiieeecieeeecieeeesteeeestaeessvaeeseeseeesnseens 5

Harom telepiilés marketingtevékenységének és telepiilésmarketing

sz 2

A helyi termék szerepe a lokalis identitas épitésében
Hoffmann Gyorgy — Schwarcz Gyongyi — SzASZ JENO .....ccueeevveeeveenieeiiiesveenenn 49

A kontrolling fejlodéstorténetének fobb iranyzatai
ZEMAN ZOIIAN ..ottt 77

A Bazeli ajanlasok és a CRD modositasai, valamint hatasuk a hazai
hitelintézeti szektor tokemegfelelési mutatéjara és szavatolé tokéjére
FUSTOS HAJAIK. c....co..eeeeeeaiieeieeeiieeciee ettt ettt sae st e seve e st e saseesnbaesaseens 92

E-learning a hazai fels6oktatasban: gazdasagossagi megkozelités
Erdos Ferenc — KolOSZAT LASZIO.......cccuievueeeiieiieeiieeieeciee ettt 105

A nagy nemzetkozi tornak hatasa a hivatasos labdarigok értékére —
elemzés a 2012-es labdartigé-Eurépa-bajnoksdg alapjan
HAVIAR ZSOIE ...ttt 122

ABSTRACTS IN ENGLISH................ 145




DOI: 10.21637/GT.2016.2.05.

A Bazeli ajanlasok és a CRD modositasai, valamint
hatasuk a hazai hitelintézeti szektor tokemegfelelési
mutatdjara és szavatolo tokéjére

Fiistés Hajnalka'”

ABSZTRAKT: A banki tevékenységek globalizdléddsa soran egyre inkabb fel-
meriil az igény a hitelintézetek egységes szabdlyozasa és feliigyelete irdnt, az
eltérd nemzeti szabdlyozdsok kozelitése, valamint k6zos irdnyelvek, jogszaba-
lyok alkalmazaséaval. Az egyes dllamok hazai szabdlyozdsdnak és gyakorlatanak
kiillonbozO0sége megneheziti a hitelintézetek és pénziigyi véllalkozdsok tevé-
kenységérol a megfeleld kép kialakitisat, az eredmények mérését, a prudens mii-
kodés biztositasat és a hatékony feliigyeletet. Az egységes nemzetkozi banksza-
balyozas elsé eklatdns megnyilvanuldsa az 1988-ban kiadott Bazel 1. szabalyo-
zécsomag. Az elso egységes csomag elfogaddsat kovetden hamar vilagossa valt,
hogy médositasok, illetve tovabbi szabalyozasok sziikségesek, és késobb a 2008-
ban kirobbant gazdasagi vildgvalsag is jelentds valtoztatdsokat, illetve szigorita-
sokat indukalt, amelyek eredményeként tjabb szabalyozécsomagok keriiltek ki-
dolgozasra és bevezetésre. Jelen tanulmany célja dttekinteni azokat a Bazeli sza-
balyozécsomagokat, amelyeket a bankok tékekovetelményeivel, a feliigyeleti el-
lendrzéssel, a jelentésszolgdlattal és egyéb, a hitelintézetekkel és pénziigyi val-
lalkozasokkal kapcsolatos kovetelményekkel Osszefiiggésben alkottak meg.
Megvizsgaljuk tovabbd, hogy a tékekovetelményekre vonatkozéd direktivak
(CRD-k) hogyan véltoztak a kezdetek 6ta.

KULCSSZAVAK: bazeli szabalyozécsomag, CRD direktiva, t6keszabalyozis,
anticiklikus tOketartalék, feliigyeleti ellenorzés

JEL kédok: F55, F63, GO1

Bevezetés

A nemzetkozi, globalizdl6do banki tevékenységek atlathatosaga és koc-
kazatdnak mérése céljabol fontos az eltérd nemzeti szabédlyozasok egysé-
gesitése. Ennek felismerése visszanyulik az e célbol 1étrejott Bazeli Bank-
feligyeleti Bizottsag 1étrehozasanak gondolatdig. A piaci kornyezet és a

17 Fiistos Hajnalka PhD hallgaté, Nyugat-magyarorszdgi Egyetem Széchenyi Istvan Gaz-
délkodas- és Szervezéstudomanyok Doktori Iskola (e-mail: fustos.hajnalka@ gmail.com)
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pénziigyi és gazdasagi folyamatok folyamatos és intenziv valtozasa a sza-
balyozdkat a jogszabdélyok feliilvizsgalatira és modositasara kényszeriti.

Jelen tanulmanyban a Bazeli ajanldsok mellett kitekintést nydjtunk a
kapcsolddd, a hitelintézetek tOkeszerkezetére vonatkozo direktivakra
(CRD) is. A Magyar Nemzeti Bank adatbazisét felhasznélva az adatso-
rokbdl készitett grafikonok segitségével megvizsgaljuk, hogy a hazai hi-
telintézetek hogyan teljesitették eddig a kiilonosen a 2008-ban kirobbant
pénziigyi és gazdasagi vilagvalsag hatdsara szigorodo tokekovetelménye-
ket a szavatol6 toke és a tOkemegfelelési mutaté vonatkozdsdban. A ka-
pott eredményekkel aldtdmasztjuk azon allitdsunkat, mely szerint a hazai
hitelintézeti szektor tokeszerkezete a szabdlyozds szigoritdsdnak hatisara
erdsodik.

Bazel 1., az els6 szabalyoz6csomag

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdgot (Basel Committee on Banking Su-
pervision, BCBS) 1975-ben azzal a céllal hoztak létre, hogy versenysem-
leges szabdlyozasi kornyezetet alakitson ki olyan standardok és ajanlasok
kidolgozasdval, amelyeket az alkalmazé orszagok beépitenek a sajét jog-
rendszeriikbe. A Béazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdgban kezdetben a G10
orszagok jegybankelnokei vettek részt.'® Az elsé Bézeli Egyezményt (In-
ternational Convergence of Capital Measurement and Capital Standards,
Bézel 1.) 1988-ban adtdk ki, amelynek célja a bankrendszer hosszu tavi
fizetOképességének, stabilitidsdnak és prudencidlis mikodésének biztosi-
tasa volt. A szabalyozocsomag a bankokra egységesen 8%-os tOkemegfe-
lelésirdta-kovetelményt irt eld a hitelkockdzat vonatkozdsdban, tovabba
azt 1s eldirta, hogy a t6kének legalabb a felét alapvetd tOkeelemeknek
(jegyzett toke, toketartalék, eredménytartalék, dltalanos tartalék és mérleg
szerinti eredmény) kell képezniiik. A piaci kockdzat €s a mitkodési koc-
kdzat szabdlyozdsa ekkor még nem Kkeriilt teritékre. Az els6 egyezmény-
hez kozel szaz orszag csatlakozott. Az 1988-as csomag ajanlasait azonban
tobbszor feliil kellett vizsgélni, mert a szabdlyozécsomag meglehetdsen
merev szabdlyozast alkalmazott és nem volt tekintettel sem az azt elfo-
gado orszdgok, sem az azokban miikodd bankok egyedi jellegzetességei-

8 A G10 a kovetkezd orszdgokat foglalta magaban: USA, Egyesiilt Kirdlysidg, NSZK,
Olaszorszag, Franciaorszag, Belgium, Hollandia, Svédorszag, Kanada és Japan
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re. Ez a mddositott csomag szigorubb eldirdsokat foglalt magaban a ko-
rabbiakhoz képest, ugyanakkor lehetdvé tette az egyes intézmények sza-
mara a tevékenységiikhoz legjobban illeszked6 kockazatkezelési modsze-
rek alkalmazdsat. A hitelintézetek belsé mindsitésen alapulé szabalyozo-
rendszeriik hasznalataval maguk hatarozhattdk meg hitelkockazati tdke-

kovetelményiiket.

Bazel 11.

2004-ben publikaltak a Bazel II. szabalyozécsomagot, amely egy rugal-
masabb, harom pilléren nyugvé szabdlyozési rendszer (/. dbra). A szaba-
lyozécsomag kidolgozésa sordn a pénziigyi rendszer megszilarditasa, va-
lamint a ,,holnap vélsagaira” torténd felkésziilés volt a cél (Tajti, 2011).

Bazel Il. szabdlyozasi
rendszer
. pillér II. pillér 111, pillér

Tékeszabalyok A kockazatszamitas
¢ hitelezési kockazat médja Nyilvdnossag
e piaci kockazat
e miikodési kockazat Feligyeleti

ellenérzés

1. dbra: Bazel 11. szabalyozasi rendszer

Forrds: sajat szerkesztés

Az elsé pillért az dj tékeszabdlyok alkotjdk. Ebben a korben a legfon-
tosabb véltozdst az jelentette, hogy a szabalyozandd kockézati faktorok
kozé beemelésre keriilt a miikodési kockazat és a piaci kockédzat. A hite-
lezési kockazat mellett mar ezekkel a tényezokkel is szamolniuk kell a
bankoknak, segitve azok transzparens mikodését.
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A miikodési kockéazat a belsé folyamatok, a rendszerek hibdjabol,
nem megfeleld6 mikodésébodl, vagy valamely kiils6 esemény hatdsara
addédhat, amely veszteséget okozhat. A Bazel I1. alapjan ennek kezelése 3
modon torténhet, az alapmutatora épiild (BIA) rendszerben, a sztenderd
modszer alapjan (SA és ASA), illetve a legfejlettebb, az AMA (Advanced
Measurement Approach) mddszer szerint. Az els6 mddszer alapjan az at-
lagos jovedelem 10-20%-a a tokekovetelmény. A madsodik, sztenderd
modszer alapjan a portfoliot 8 iizletdgra bontjdk és iizletdganként hataroz-
zak meg a tokekovetelményt, amely 12-18% kozott mozog. (Az iizletdgak
a kovetkezOk: véllalati pénziigyek, kereskedelmi és értékesitési tevékeny-
ség, fizetési és elszamoldsi tevékenység, pénziigyi szolgaltatds kozveti-
tése, kereskedelmi banki tevékenység, lakossagi banki tevékenység, la-
kossagi kozvetitotevékenység €s vagyonkezelés.) Az AMA moddszer
kulcselemei a bels6 adatok, a kiils6 adatok, a szcenaridelemzések és a kor-
nyezetet jellemzd tényezok.

A piaci kockazatot a pénziigyi eszkdzokbdl eredd veszteség jelenti,
amely a piaci véltozasbdl ered. Ide sorolhatdéak a kamat-, deviza-, érték-
papir-arfolyam €s az druk drfolyamdnak valtozasaibol ered6 kockazatok.
A piaci kockdzatnak a mérési elve a ,,mark to market”, napi értékelésti
rendszer, a VAR (value at risk) modell alapjan.

A Bazel II. masodik pillére a feliigyeleti ellendrzés. A feliigyeleti el-
lendrzés keretén beliil nem csak azt sziikséges ellendrizni, hogy a bank az
eldirdsoknak megfeleléen mitkddik-e, rendelkezik-e a megfeleld tokeal-
lokdcidval, hanem fontos feliigyeleti feladat az is, hogy sziikség esetén a
leggyorsabban és leghatékonyabban fel tudjon 1épni a feliigyeleti szerv a
hibék javitasa, valamint a hidnyossdgok kikiiszobolése érdekében (Méro—
Piroska, 2013). Az els6 pillérben emlitett kockédzatokon kiviil felmeriild
egyéb kockazatokat a mésodik pillér szabdlyozza.

A madsodik pillér alapjan minden intézménynek rendelkeznie kell
egy belsd eljarasi renddel, amely ért€keli a kockazati profiljahoz illesz-
kedd tOkemegfelelést. A bankoknak alkalmazniuk kell a tdkemegfelelés
belso értékelési eljardsat (Internal Capital Adequacy Assessment Pro-
cess, ICCAP), amelynek keretén beliill megvalésul a folyamatos vezetdi
ellendrzés, monitoring, riporting €s a belsd ellendrzési mechanizmusok.
Az ICAAP kidolgozasa és alkalmazdsa az intézmény feleldssége, a méd-
szernek jol kidolgozottnak €s dokumentaltnak kell lennie. Az ICAAP
mellett a masik eljards a SREP (Supervisory Review and Evaluation Pro-
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cess), a feliigyeleti feliilvizsgdlati és értékelési eljards, amely sordn meg-
allapitjak a bank kockdzati profiljat. A feliigyelet megvizsgalja, hogy a
szavatolo toke mértéke elégséges-e az adott pénzintézet esetében. A sza-
balyozasban fontos szerep jut a bank és a feliigyelet kozott torténd
egylittmiikodésnek, amelyet a szakirodalomban az ,JCAAP-SREP par-
beszédnek” neveznek, azaz ezeknek a moddszereknek Osszehangoltan
kell mitkodnitik.

A Bazel II. harmadik pillére a nyilvanossag biztositdsat, a meglévo
aszimmetria hatékony kiegyensulyozasét célozza meg. A bankoknak nyil-
vanossagra kell hozniuk a tékeszerkezetiiket, a tokével val6 ellatottsagu-
kat, valamint a kockazatkezeléssel kapcsolatos adataikat, mutatéikat. A
nyilvanossdgra hozott adatok alapjan a befektetdk, az iigyfelek képet kap-
nak a bankok helyzetérdl és a kialakitott kép alapjdn hozzdk meg donté-
seiket és alakitjak ki bizalmukat az adott intézmény irdnt. A feliigyeleti
szervnek feladatai k6zé tartozik annak biztositasa, hogy ezek a nyilvanos-
sagra hozott adatok a valésdgnak megfeleljenek és a torvényi, rendeleti
eldirasoknak megfeleld formédban és idOben keriiljenek publikdlasra.
Amennyiben ezek barmelyikében késedelem vagy eltérés mutatkozik, ugy
a felligyelet beavatkozik. A kozzétett informacidk kozott kiilonbséget te-
sziink a ,,core” (alap) és a ,,supplementary” (kiegészitd) kozzétételek ko-
zott. Az alap kozzétételek minden intézményre egyformén kotelezoek, a
kiegészitd informécidkat pedig a kockdzati kitettség fliggvényében kell
kozzétenni.

Bazel I11.

A 2008-ban kitort gazdasagi valsdg hatdsara a Bazeli Bankfeliigyeleti Bi-
zottsag dontést hozott a Bazel 1. szabalyoz6 csomag megalkotasarodl, me-
lyet 2010 novemberében elfogadtak. A gazdasagi valsag kitorése kapcsan
feltart piaci kudarcok kikiiszobolése érdekében egyrészt makroprudenci-
alis szinten valtak sziikségessé a reformok, masrészt mikroprudencialis
szinten kellett az egyes bankok gazdasagi sokkokkal szembeni ellendllo-
képességét kialakitani, illetve megerdsiteni. A Bazel III. sordn szigorod-
tak a tOkekovetelmények. A prociklikus szabalyozas mellett megjelent az
anticiklikus tOketartalék képzésének gondolata és megvaldsitdsanak ko-
vetelménye. Az anticiklikus, azaz ciklusokon tiveld tartalékképzés soran
a bankok a kedvezd miikddésiik sordn olyan tobblettartalékot képeznek,
amely felhaszndlhat6 egy esetleges recesszi6, illetve vélsig esetén. Igy
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tehdt a bankok tobblettartalékot (puffert) képeznek gazdasagi konjunktira
esetén, amelyet egy esetleges recesszio idején felhaszndlhatnak a veszte-
ségek fedezetére.

A direktivaban foglalt kovetelmények fokozatosan keriilnek beveze-
tésre, a hitelintézeteknek megfeleld idétartam all rendelkezésiikre, hogy
felkésziiljenek a szigortibb eldirasok teljesitésére. A direktiva 2013-ban
1épett hatdlyba, de bizonyos rendelkezéseinek 2019-re kell megfelelni. A
joganyag nemzeti hatdskorbe torténd helyezését az Eurdpai Parlament €s
a Tandcs 575/2013/EU rendelete szabdlyozza.

Implementacio

A Bézeli Bizottsag javaslatait direktivak forméjdban vezették be az Euré-
pai Uniéban (EU) olyan médositasokkal, amelyeket az Unid sajatossiga-
inak figyelembevételével alakitottak ki.

Az elsé javaslat, amelyet 1988-ban adott ki a Bizottsag, 1989-ben 1é-
pett hatdlyba az EU-ban. Magyarorszagon a pénzintézetekrdl sz616 1991.
évi LXIX. torvényben jelent meg eldszor a Béazel 1. altal eldirt 8%-os t6-
kemegfelelési mutatd. A piaci kockédzat beépitése a BCBS modositott
ajanlasanak kiadasat megeldzve 1993-ban megtortént az EU-ban, az els6
Capital Adequacy Directive (CAD) bevezetésével. A CAD2 1998 6ta biz-
tositja az uniés pénzintézetek szdmadra a Value at Risk modellek haszna-
latat a piaci kockazat mérésére. A CAD3 bevezetése 2007-ben tortént a
Bézel II-ben foglaltak implementélédsa céljabol. A CAD3 direktiva az Eu-
ropai Parlament és az Eurdpai Tandcs éltal 1étrehozott direktiva, amely
torvényi erdvel bir és minden tagédllamra kételez6 érvényli. Magyarorsza-
gon 2008. janudr 1-én 1éptek hatalyba A hitelintézetekrol és pénziigyi val-
lalkozdsokrdl sz616 1996. évi CXII. torvény (Hpt.) és A tékepiacrdl sz6lo
2001. évi CXX. torvény (Tpt.) ez iranyt modositasai, de a kovetelmények
véltozasaval kapcsolatban médosult a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
tigyeletérdl szold 1999. évi CXXIV. torvény is, valamint szamos kor-
manyrendelet is hatdlyba 1épett (196/2007., 200/2007., 234/2007.,
244/2000., 381/2007.).

A hitelintézetek és befektetési véllalkozasok tokekovetelmény szaba-
lyozasét tartalmazé kapcsolodo direktivdak a CRD (Capital Requirement
Directive) és a 2006/48/EC, valamint a 2006/49/EC. A CRD Iényegi
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eleme a tOkeszabalyozas, a kockdzatok felmérése, valamint a hitelintéze-
tek kockédzatérzékenységének eldmozditasa. A kockazatalapu feliigyeleti
rendszer biztositdsa céljabdl a hitelintézetekkel szemben azonos kovetel-
ményeket allit a direktiva.

A direktiva bevezetését kovetden szerzett tapasztalatok €s a 2008-
ban kitort gazdasagi vilagvalsag ravilagitottak arra, hogy tovabbi egyez-
tetések, modositasok, dtdolgozdsok sziikségesek a pénziigyi stabilitds, a
prudencidlis miikodés és az atlathatésag biztositasa céljabol. Az Eurdpai
Bizottsdg felkérése alapjan 2009-ben a Jacques de Larosiere vezette
szakértd csapat kidolgozta a de Larosiere — jelentést, amely a pénziigyi
szabalyozdsra, Uj feliigyeleti strukturara €s a hatésdgok egytittmikodé-
sére nyujtott javaslatokat. A jelentésnek és a széleskorii konzultacidknak
koszonhetden a CRD-t az aldbbiaknak megfelelden dolgoztdk ki, illetve
egészitették ki.

A CRD II tobbek kozott a hitelintézetek feliigyeletével kapcsolatos
kérdéseket hivatott tisztdzni. A tagdllamok feliigyeleti szervei kozott
szoros egyiittmitkodésre van sziikség, ennek keretén beliil rogzitésre ke-
riiltek a nemzetkozi feliigyelés operativ keretei, az igynevezett feliigye-
leti kollégiumok feladatai és miikodésiik szabalyzatai. Az Eurépai Unio
tagallamainak feliigyeletei ezeken a kollégiumokon keresztiil kommuni-
kalnak és egyeztetnek és dolgoznak ki egylittmikodési javaslatokat.
Pontositdsra keriiltek a feliigyelt intézményekkel kapcsolatban tdmasz-
tott riportoldsi kovetelmények is. A kiillonboz6 formaban, tartalommal
és rendszerességgel végzett jelentésszolgdlat megneheziti az egységes,
hatékony feliigyeleti rendszer miikodtetését. Ebben a direktivdban meg-
hatarozdsra és értelmezésre keriilt a jelentds fioktelep fogalma. Ameny-
nyiben egy adott orszdgban jelentds fidktelep miikodik, gy annak az
orszignak a feliigyeleti szerve jogosult minden olyan informéciét meg-
kapni, amely hatdssal lehet a fioktelep miitkodésére. Viltozast jelent an-
nak meghatarozasa is, hogy valsaghelyzetként keriil definidldsra az, ami-
kor a jelentds fidkteleppel rendelkezd fogadd orszdg pénziigyi piacan
zavar mutatkozik.

A pénziigyi vélsag kirobbandsanak egyik el6zményeként keriilt be-
azonositasra, hogy a bankok szavatol6 t0kéjében egyre nagyobb mérték-
ben jelentek meg dn. hibrid t6keelemek. A szavatol6 téke djraszabélyo-
zasa, a min0ségi és mennyiségi szempontokbol torténd szigoritasa sziik-
ségessé valt. A szabdlyozds szigoritdsa vonatkozik a szavatolo téke 6sz-
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szetételére, a szamitdsi modszertandra és annak egységesitésére. A sza-
vatolo toke elemeit a veszteségviseld képességiik alapjan alapvetd toke-
elemekre (Tier 1) és jarulékos tOkeelemekre (Tier 2) bontjuk. Az alap-
vetd tokeelemeken beliil tovabbi 1ényeges megkiilonboztetés torténik az
elsddleges tokeelemek és a hibrid tokeelemek kozott. Az alapvetd toke-
elemeken beliil az elsddleges tokeelemek (részvénytdke, dzsid, addzott
eredmény) a meghatdrozok, amelyeket megkiilonboztetjiik a hibrid to-
keelemektdl. Az Eurdpai Union beliil a szavatol6 tOke alapvetd tokeele-
meként elfogadhatéak azok a hibrid elemek, amelyek lejarat nélkiili
vagy legalabb 30 éves lejaratu instrumentumok, tovabbd ténylegesen
rendelkezésre dllnak és képesek a veszteségek fedezésére folyamatos
miikddés és felszdmolds esetén is. A szavatold toke Osszetevdire vonat-
koz6 szigoru szabdlyozdsnak a célja az, hogy minél jobb mindségii és
mértékii tokeelemek alkossdk a szavatold t0két, hogy egy esetleges vél-
sag esetén ezeknek a megbizhat6 tOkeelemeknek a felhasznéldasdval a hi-
telintézetek képesek legyenek a megfeleld valaszlépésekre. A bankok
fokozatosan teljesithetik a szavatol6 t0kével kapcsolatos szigoritdsokat,
a nem megfeleld hibrid elemek kivonasat, a jogszabdly alapjan ezt tobb
év alatt, 2019-ig kell elérniiik. A hazai bankszektort értékelve a 2014.
tizleti évtol a 2016. év harmadik negyedévéig feldolgozott adatok alap-
jan a szavatol6 téke mértékének novekedését és ezen beliil az alapvetd
tOkeelemek részardnyanak novekedését figyelhetjilk meg. A fenti 1d6-
szakban az alapvetd tOkeelemeknek a szavatol6 tokén beliili ardnya meg-
haladta a 80%-ot, a 2016. év harmadik negyedéves adatai alapjan a 90%-
os ardnyt. Mindezen adatok a hazai bankszektor tOkeelemeinek javula-
sat, a jogszabdlyi el6irasok fokozatos teljesitését mutatjak (2. dbra).
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2014.12.31. 2015.12.31. 2016.09.30.

m Szavatol6 téke
= ebbdl: alapvetd téke (Tier 1)

3 355,0

2. dbra: A hazai hitelintézetek szavatolo tokéjének alakulasa,

2014-2016

Forrds: sajat szerkesztés MNB adatok alapjan

A tOkeelemek mindségi javuldsan kiviil a jogszabdly el6irja a banki t6-
keszint novelését is. A hazai hitelintézetek tokemegfelelési mutatoit megvizs-
gélva 2003-t6l a 2016. év harmadik negyedévéig jelentds novekedés tapasz-
talhatd, amely szintén a jogszabdly 4ltal el6irt tokeer6sodést mutatja (3. dbra).
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3. dbra: A hazai hitelintézetek tékemegfelelési mutatoi, 2003-2016

Forrds: sajat szerkesztés MNB adatok alapjan
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A nagykockézat-vallalds szabélyozasa is valtozasokon ment keresztiil
a CRD II égisze alatt. A korlatok aldl felmentett kitettségek kore 1ényege-
sen valtozott, szdmos mentesitési lehetdség torlésre kertilt, példaul a bank-
kozi kitettségek felmentése. A nagykockazat-véllalasi korlat a tovabbiak-
ban mar nem a szavatol6 toke 25%-a, hanem az 4j fogalomként megjelent
»fegyelembe vehetd toke” 10%-a. A ,figyelembe vehetd” toke alkalma-
zéasara dtmeneti id0 all rendelkezésre, amely 2014-ben kezdddott és 3 évet
olel 4t." Az ij szabdlyozéi téke az alapveté téke és a jarulékos toke 6sz-
szege. A nagykockdzat-vallaldsra vonatkoz6 adatszolgéltatds az egész Eu-
ropai Unidban egységes tartalommal, évente kétszer torténik.

Szigorodtak az értékpapirositdshoz kapcsolddod kockazatkezelési sza-
balyok is. A direktiva jelentds mértékben szigoritja az értékpapirositassal
kapcsolatos kovetelményeket a kockazatot atadd, a szponzor és az érték-
papirositasi poziciokba befekteto hitelintézetek vonatkozdsaban is. Szigo-
rodtak a kapcsolddé kockazatkezelési és nyilvanossagra hozatali kovetel-
mények is.

Az irdnyelv a likviditdsi kockdzat kezelésének erdsitését is célozza, a
korabbi eldirdsokat kiegészitve, valamint esetenként szigorubb kovetel-
ményeket irva eld. A likviditasi kockdzat mérésére és kezelésére kiilon-
boz6 idOhorizontokban (akdr napon beliil is) képesnek kell lenniiik a ban-
koknak, kiilon stratégiit és szabdlyozast sziikséges kialakitani az egyes
izletdgakra és devizakra. A likviditdsi kockdzat mérése soran a reputicios
kockdzattal is szdmolni kell.

A CRD 11 2011. januar 1-én 1épett hatalyba.

A CRD III a kereskedési konyvbe sorolt tételek és az Gsszetett ér-
tékpapirositasi poziciok tokekovetelményeinek szabdlyozasit pontosi-
totta, valamint a javadalmazasi politikdra vonatkoz6 elvardsokat fogal-
mazott meg.

A hitelintézeteknek a kereskedési konyveikben szerepld tételei utan
az esetlegesen felmeriilo kockdzatok fedezésére eldirt tOkekovetelmé-
nyek szigoritdsa a 2008-as gazdasagi vélsadg hatdsédra sziikségessé vilt.
Az addigi gyakorlatok elemzése vildgossad tette, hogy a meglévd model-
lek alulbecsiilik a krizis helyzetben felmeriild veszteségek mértékét,
ezért a piaci krizishelyzetek esetén felmeriild veszteségekre kiilon kell
becslést késziteni.

19 A bizottsdg jelentése az eurdpai parlamentnek és a tandcsnak a figyelembe vehetd t8ke
fogalom meghatdrozdsa megfeleléségének az 575/2013/EU rendelet 517. cikke sze-
rinti feliilvizsgélatarol — Briisszel, 2016.01.26.
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Az iranyelv a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok azon alkal-
mazottainak a javadalmazdasara is kitér, akiknek a tevékenysége hatdssal
van az adott pénzintézet dltal véllalt kockdzatokra. A javadalmazasi poli-
tikanak segitenie kell a prudens kockédzatkezelést.

A Bazel III-ban szerepl0 reformokat az Eurdpai Bizottsdg a CRD IV
keretein beliil érvényesiti. A CRD IV célja a nem hazai devizdban deno-
minalt, lakéingatlan fedezete mellett nyujtott kitettségekre vonatkozé pot-
16lagos tokekovetelmény eldirdsa és teljesitése. Tovabbi célkitiizése a di-
rektivanak a hitelintézetek éltal nem a székhely szerinti orszdgban létesi-
tett fioktelepek kozzétételi kotelezettségeinek egyszerisitése, amely alap-
Jan az Eurdpai Union beliil tobb mint 200 fidktelepnek csokkenhetnek az
adminisztracios koltségei. Fontos cél tovabba a feliigyeleti hatésagok és
az Eurdpai Bankhat6ésdg egyiittmiikodésének erdsitése.

A hazai implementédciéval kapcsolatos tovabbi kitelezettségeket tar-
talmazza a Magyar Nemzeti Bank elndkének rendelete, amely meghata-
rozza az elsédleges alapvetd tokemegfelelési mutat6 (4%) és az alapvetd
tékemegfelelési mutat6 (5,5%) vonatkozasaban meghatérozott értéket.>”

Osszegzés

Az elmult évtizedekben és kiilonosen a 2008-as gazdasagi vilagvalsag ki-
torése Ota a hitelintézetek €s befektetési vallalkozdsok szabalyozdsa nem-
zetkozi €s ezen beliil unids, illetve hazai szinten is jelentds véaltozdsokon
ment it és ezek a meghatdroz6 védltozasok napjainkban is folyamatban
vannak. Az ajanldsok és jogszabdlyi mddositdsok minden esetben a tdke-
kovetelményekkel és egyéb kotelezettségekkel kapcsolatos szigoritdsokat
hoztak magukkal. A Béazeli ajanldsok a kordbbi diszkrepancidkat és bi-
zonytalansdgokat hivatottak kikiiszobdlni, amely a tOkekovetelmény sza-
balyozésat tartalmazé direktivakkal (CRD) megvaldsulni latszik. A koc-
kazatok kezelésével, a feliigyeleti rendszer harmonizacidjdval és megero-
sitésével, valamint a transzparencia megujult és szigoritott kovetelménye-
ivel a gazdasdgi valsag hatdsaira a valaszlépések megtehetdek, a hitelin-
tézetek és befektetési vallalkozdsok, valamint a piac egyéb szerepldi egy

20 A Magyar Nemzeti Bank elndkének 10/2014. (IV.3.) MNB rendelete a t6kekovetel-
ményrdl, a valds értéken értékelt nem realizalt nyereségrol és veszteségrol, az ezekhez
kapcsolddé levondsokrdl és a tékeinstrumokhoz kapcsolddé szerzett jogokrol
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esetleges Ujabb, hasonld vélsagra, illetve annak megeldzésére nagyobb
eséllyel lesznek képesek felkésziilni.

A tékekovetelmények jogszabadlyok 4ltal torténd szigoritdsanak hata-
sara a hazai hitelintézetek tokedllomanyaban a biztonsigos, egy esetleges
likviditdsi kényszer esetén felhaszndlhat6 tOkeelemek részardnydnak no-
vekedése tapasztalhaté a mdsodlagos, illetve hibrid tokeelemek részara-
nyaval szemben. A tanulmdnyban vizsgélt adatok alapjan a kiilonosen a
2008-ban kezdddo pénziigyi és gazdasagi vilagvalsig hatdsara szigorodd
kovetelményeknek eleget téve a tokemegfelelési mutatd évrol évre torténd
folyamatos emelkedését és a szavatold toke mértékének novekedését 1at-
juk. Az elkovetkezd években tovabbi tékeszerkezeti er6sodés varhatd a
jogszabalyi elbirasoknak és a korabbi tendencidknak megfelelden, amely
a hitelintézetek prudens miikodését és a kordbbindl kisebb mértékli sérii-
lékenységét hivatott biztositani.
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