ELET woodscience.hu | 47

ISSN: 0014-6897 |

A Novekedési Hitelprogram torténete
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Kivonat
Jelen irds abbél a célbél késziilt, hogy bemutassa a Magyar Nemzeti Bank 2013 juniusdban inditott
hitel6sztonzd programjinak eddigi életét. Az irds dttekinti a program egyes szakaszait, a szakaszok

eredményeit, a villalati hitelezésre gyakorolt hatisait.
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hatds

'The present essay was prepared with the aim to introduce the credit incentive programme launched
by the National Bank of Hungary in 2013. The essay provides an overview of the stages, their

results and their effects on corporate lending.

corporate lending, credit incentive tool, financing programmes, macroeconomic effect

Bevezetés

A Kormainy tobbszor kinyilvanitotta, hogy timogatni kivinja a kereskedelmi bankok vallalati hitelezési
aktivitdsat. Mivel a kis- és kozépvillalkozasok (kkv) kiemelt gazdasigi és tirsadalompolitikai jelentSséggel
birnak, a mindenkori kormanyzatok a szektor helyzetének javitdsa érdekében mér kordbban is kilénb6z8
intézkedéseket tettek. Az intézkedések f8bb tertiletei az adékedvezmények, eltérd hatésdgi és adminisztra-
ciés kotelezettségek biztositdsa, szankcidk enyhitése, a finanszirozashoz jutis segitése. A Magyar Nemzeti
Bank (MNB) szintén igyekszik élénkiteni a szektor hitelezését, refinanszirozott forrdsjuttatassal, kivaltképp
a jelenleg is futé Novekedési Hitelprogramon (NHP) keresztiil.

A Novekedési Hitelprogram célja

A Novekedési Hitelprogram megalkotasakor a deklaralt célja az volt, hogy a kis- és kozépvillalkozasok forint
alapu hitelhez jutdsinak elGsegitése Gtjan oldja a hitelpiaci zavarokat, er8sitse a pénziigyi stabilitdst és élénkitse
a gazdasagi névekedést. Rovid tavi célként megfogalmazasra kertilt a hitelintézetek kozotti verseny novelése is.

A program alapvetSen két csatornan keresztiil befolydsolta a kkv-hitelezést és ezen keresztiil a redlgazdasigi
novekedést. Egyrészt hitelkereslet élénkitd hatdsa van a forinthitelek piacin elérhet6nél olesébb banki finanszi-
rozasnak, melyet a kkv-k Gj beruhdzdsok megvalésitsira és tevékenységiik forgéeszkoz-igényének finansziroza-
sara fordithatnak. Mésrészt banki oldalrél javul a meglévé és a potencidlis tigyfelek hitelképessége — a csokkend
torleszté-részletek miatt —, mely a hitelkinalat novekedéséhez, a hitelezési kondicidk lazitisahoz vezethet.

A Novekedési Hitelprogram els6 szakasza I. pillérének keretében kapott koleson kizarolag beruhédzasra, for-
goeszkoz-finanszirozdsra, EU-s tdmogatds el6finanszirozdsihoz, illetve az eredetileg ilyen célra folydsitott kkv
koleson vagy pénziigyi lizing kivéltdsdra volt felhasznalhat6. A I1. pillér a nyitott drfolyam-pozicidval rendelkezd
kkv-k finanszirozisit szolgalta, devizahiteleik kedvezé kamatozésa forintkélesonokre torténd dtvilthatésagaval.

A kiilonb6z6 lehetséges hitelcélok szaimbavétele utdn elmondhaté, hogy a beruhdzisi céla kélesonok egyfeldl
keresletet teremtenek a beruhdzasi javak piacdn, masfeldl hozzédjarulnak a gazdasig kinalati potencidljinak tart6s
béviiléséhez. A forgbeszkoz-finansziroz6 hitelek esetében a termel kapacitdsok nagysiga nem viltozik, a hitel-
kereslet névekedése az drupiaci kereslet emelkedésében és a kapacitiskihaszndltsig javuldsdban mutatkozik meg.
A tovibbi célok elsédlegesen a kkv-k jovedelmez3ségét és ezen keresztil hitelképességiiket javitjdk.
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A Novekedési Hitelprogram masodik szakaszdnak pillérei — tekintettel a hasonlé célokra — az altaluk
kifejtett hatds tekintetében is hasonléak az elsé szakaszhoz. Az NHP misodik szakaszdnak I. pillére — az
elsé szakasz finanszirozasi lehetdségein tul — a lizing Gtjdn térténd finanszirozast is lehet6vé tette, igy szé-
lesebb kort felhaszndldsi lehet8séget biztositott. A II. pillér a kordbban felvett deviza- illetve forinthitelek
kivéaltisanak lehet8ségét biztositotta, ami a kkv-k finanszirozasi koltségeinek csokkentésén keresztil javitja

hitelképességiiket.

Az NHP céljainak teljesiilése
A 2008 &szén kitort pénziigyi vilsig a gazdasigi szereplSket — mind globdlisan, mind Magyarorszigon —
arra kényszeritette, hogy mérlegszerkezetiiket atalakitsdk, adéssagaikat csokkentsék. A piaci és finanszirozasi
problémidkkal szembesiils kkv-k egy része kereskedelmi hiteleket vett igénybe szillitéi tartozdsaik felhalmoza-
saval, mdsok cs6dbe mentek, ezzel tovabb névelték tzleti partnereik finanszirozdsi gondjait.
A kereskedelmi banki portfélick mindségében is drasztikus romlds kovetkezett be, mely azt véltotta ki, hogy
a bankok hitelezési képessége és haj-
landésdga csokkent. A hitelintézetek Mrd Ft Mrd Ft
veszteségeik és kockdzataik noveke-
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nem tudtak kell mértékben profitalni.

Az MNB iltal az NHP kapcsin megfogalmazott elsédleges, hosszu tavi cél a kkv-szektor banki hitelezé-
sének élénkitése volt, melynek sikere jol lathaté az aldbbi dbran.

Az NHP bevezetése dtalakitotta a hazai kkv finanszirozési piacot, annak meghatirozé szerepldje lett. BS
egy év alatt hdromszorosira nétt a kedvezé drazdsa hiteldllomanyok kkv hitelezésen belili ardnya, 2014 szept-
emberére megkozelitette a 40%-os szintet.

A kockdzat és munkaigény miatt a hitelintézetek el6sz6r a nagyobb és kevésbé kockazatos tgyfeleikre
koncentriltak, csak kisebb részben keriilt sor a fiatalabb és rovidebb hitelmulttal rendelkezd, kisebb méret(
tgyfeleik hiteligényeinek kielégitésére:

— Egyrészt a tranzakcids koltségekben keresendSek az okok. Ezeknek a koltségeknek, melyek egy hitel folyé-
sitasat megel6zik, a hitel folyésitisakor meg kell tériilnie a hitelintézet szimadra.

— Misrészt a méretiiket tekintve relative nagyobb villalkozdsok, amelyek stabilabb tevékenységgel, hosszabb
miikodéssel és hitelmulttal rendelkeznek, sokk ellendllé képességiik is dtlagosan jobb, kisebb kockdzatot
jelentenek. Mig a kisebb cégek, amelyeket legtobbszor rovidebb hitelmult jellemez, kockdzatosabbnak te-
kinthetgk és relative nagyobb a munkaigényik.

Empirikus adatok bizonyitjdk, hogy a hazai kkv-k szimadra a leggyakoribb finanszirozasi forrast a csalddi, barati
kolesonok biztositjdk. Jéval kisebb sullyal, de meghatirozéak még a kkv-k kiils6 finanszirozasinak gyakorisigiban a
banki folydszamlahitelek, a vissza nem téritendd timogatdsok, a lizingfinanszirozds és a Széchenyi Kértya Program.
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Az NHP bevezetésével mind a fejlesztési, mind a forgéeszkoz-finanszirozas tekintetében részben atvette a
korabbi finanszirozdsi csatornak szerepét, domindns finanszirozasi eszkézzé vilt.

Az NHP mikodésének els6 két szakaszit attekintve megfigyelhetd a mikrovallalkozdsok részesedésének
névekedése. Mig az elsé szakaszban az 4j hiteleken belil a mikrovéllalkozasok részesedése csupan 25% volt,
addig a masodik szakaszban ez 34%-ra emelkedett. A mikrovillalkozdsok altal felvett hitelek donté tobbsége
beruhdzasi hitel volt.

A Novekedési Hitelprogram elsé és masodik szakaszardl dsszességében elmondhatd, hogy a két szakaszban
egylttvéve tobb mint 28 ezer mikro-, kis- és kozépvillalkozds jutott finanszirozashoz, 1800 milliard forintot
meghaladé 6sszegben. A program kévetkeztében a 2008-2013 kozotti folyamatos csokkenés utdn a kkv-hitel-
dllomany 2013 végétdl Gjra névekedni tudott, ami jelentdsen, 1-1,5 szdzalékponttal emelte a gazdasigi néve-
kedést az elmult két évben.

A piaci hitelezés azonban még nem allt helyre, a bankok kockézatvallaldsi hajlandésaga tovabbra is alacsony
maradt. Az dtmeneti eszk6zként bevezetett NHP teljesitette a program meghirdetésekor kitlizott piacépitési
és novekedési célokat. Ugyanakkor az NHP-t mara a kereskedelmi bankok egyre inkabb standard termékként
hasznaljdk, ami hosszu tévon nem tdmogatja a piaci alapu hitelezés helyredllitisit. Ezen okok miatt az MNB
az NHP fokozatos kivezetésérsl dontott. Az dtmeneti, kivezetési szakaszban is sziikség van azonban a piaci
hitelezés jegybanki eszkozokkel torténd timogatdsara.

Az NHP 3. szakasza, régi-tij programok

A Magyar Nemzeti Bank 2016 janudrjaban elinditotta a Novekedéstimogaté Programot (N'TP), amely a
bankok piaci hitelezéshez val6 visszatérését segiti el az NHP fokozatos kivezetésével és a pozitiv 6sztonzést
jelentd Gj Piaci Hitelprogram (PHP) meghirdetésével. Az NTP részeként indult az NHP két pillérbsl all har-
madik, kivezetd szakasza, melynek keretében 2016 janudr elejét6l december végéig kothetnek hitelszerz8dést a
hazai kkv-k. Az MNB mindkét pillért 300 millidrd forintos keretosszeggel hirdette meg.

A régi-uj hitelprogram legfontosabb véltoztatdsa, hogy a forinthiteleknél 10 millidrd forintrél 1 milliard
forintra csokkent a maximalisan felvehetd hitelosszeg, valamint kikeriilt a hitelcélok koziil a forgéeszkoz-be-
szerzés, igy az 4j NHP-t mér csak 4j beruhdzasok finanszirozdséra, tovabba foldvasarldsi és lizing céllal lehet
igénybe venni. A forinthitelek keretében minimum 3 millié forinthoz lehet hozzdjutni, 2,5%-o0s kamat mellett,
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2.abra NHP maisodik szakasza igénybevételének alakuldsa (hitelcélok és a hitelfelvevd villalatok szama alapjan) Forrds: MNB
The changes in the utilization of the second stage of the programme (according to credit purposes and the number of

borrower companies) Source: MNB
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3.dbra A hitelcélok megoszlisa az egyes véllalatcsoportokon beliil (Megjegyzés: szerz6déses dsszeg szerint.) Forrds: MNB
Distribution of credit purposes in individual company groups Source: MNB

a devizahitelek keretében pedig maximum 30 milli6 euré hitelhez juthatnak hozza a devizabevétellel rendelke-
26 kkv-k, rendkivil alacsony, 1% korili, fix kamatozas mellett.

Az 1j, pozitiv osztonzéket tartalmazé intézkedéscsomag, a PHP két eszkozzel, a kamatcsere tlgylettel
(HIRS) és a preferencidlis betételhelyezéssel kivanja a bankok hitelezését elGsegiteni:
1. A hitelezési aktivitishoz kotott kamatcsere-tigyletek a bankok hitelezésbsl ad6dé kamatkockédzatinak ke-

zelése révén, a kockdzat jegybank altali részleges dtvallaldsin keresztil segiti a hitelezést.
2. A preferencidlis betételhelyezési lehetSség kiegészits eszkoz, melynek keretében a bankok irdnyadé kamat

mellett helyezhetik el tartalékkotelezettség feletti likviditasuk egy részét elszdmoldsi szamldjukon.

Osszefoglalas

Az NHP bevezetése és gyors felfutdsa jelentdsen dtalakitotta a hazai kkv finanszirozdsi piacot. Bar a progra-
mot sikeresnek itélik, az MNB tugy véli, piactorzité hatdsa miatt elénydsebb, ha piaci alapokra tér vissza a vél-
lalati hitelezés. A bankok hitelezési feltételei némiképp enyhiltek az elmilt évben, igy a finanszirozist keresé
kkv-knak érdemes hitelkérelemmel fordulni a kereskedelmi bankokhoz, szem el6tt tartva azt is, hogy az egyes
bankok hitelezési gyakorlata akar jelent8sen is eltérhet.

Irodalomjegyzék:

http://www.mnb.hu/letoltes/nhp2-folyt-termektajekoztato-2015jun15.pdf (Megtekintés ddtuma: 2016.
mdjus 5.)

https://www.mnb.hu/letoltes/az-nhp-masodik-szakaszaban-nyujtott-hitelek-elemzese.pdf (Megtekintés
datuma: 2016. mdjus 5.)
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