Online tudomanyos folydirat
Online Scientific Journal

Tanulmanyok a gazdasag- és tarsadalomtudomanyok teriiletérél
Studies on the Economic and Social Sciences

ISSN 2063-644X

http://www.e-conom.hu

X1./1.
2022



E-CONOM

Online tudomanyos folyoirat | Online Scientific Journal

Foszerkeszto | Editor-in-Chief
SzOKA KAROLY

A szerkesztéség cime | Address
9400 Sopron, Erzsébet u. 9., Hungary
e-conom@uni-sopron.hu

Szerkesztobizottsag | Editorial Board
CZEGLEDY Tamas

HosCHEK Médnika

KOLOSZAR Laszl6

TOTH Balazs Istvan

Technikai szerkeszto | Technical Editor
TAKACS Eszter

Kiadja | Publisher
Soproni Egyetem Kiadé |
University of Sopron Press

A kiadé cime | Publisher’s Address
9400 Sopron, Bajcsy-Zs. u. 4., Hungary

Tanacsado Testiilet | Advisory Board
BAGER Gusztav

BLAHO Andras

FARKAS Péter

GILANYI Zsolt

KovAcs Arpad

LIGETI Zsombor

POGATSA Zoltan

SZEKELY Csaba

A szerkeszt6ség munkatarsa | Editorial Assistant
IONESCuU Astrid

ISSN 2063-644X



DOI: 10.17836/EC.2022.1.017

MATTIASSICH-SZOKOLI ENIKO! — MATE Eva?2

Recenzidé: Pénziigyi intézményrendszer Magyarorszagon 2019

[Kovacs Tamas — Szoka Karoly — Varga Jozsef (szerkesztok) (2019):

Pénziigyi intézményrendszer Magyarorszagon 2019. Soproni Egyetem Kiado, Sopron.
ISBN 978-963-334-336-4, DOI: 10.35511/978-963-334-336-4]

Minden bizonnyal kevés olyan ember 1étezhet a F6ldon, akinek ne kellett volna pénziigyekkel
foglalkoznia akar a hétkdznapok, akar élete jelentdsebb eseményei soran. Manapsag a nyugati
kultaraban bankkartya nélkiil szinte mar lehetetlen 1étezni, egyre tobb esetben allnak at a kész-
pénzmentes fizetésre, de sokan szorulnak hitel felvételére, lizingelnek, élnek a nyugdijpénzta-
rak adta lehetdségekkel, kotnek biztositast hazukra, jarmiiviikre vagy egy-egy utazasra, hogy
csak par alapvetd példat emlitsek. A Soproni Egyetem Kiado gondozasaban harom éve napvi-
lagot latott, dr. Kovacs Tamas, dr. Szoka Karoly és dr. Varga Jozsef altal szerkesztett konyvet,
ha egészében — terjedelme és egyes fejezetek szakmaisdga miatt — nem is ajanlanam laikusok
szamara, bizonyos részeiben mégis hasznos informaciokra, ismeretekre lelhet az is, akitdl tavol
all a monetaris vilag.

Lényeges kiemelni, hogy a kiadvany 2019-es, igy az akkori pénziigyi viszonyokat tiik-
rozi, az amugy is rendkiviil gyorsan valtozé dgazatot pedig azdta egy vilagjarvany is sujtotta,
mindezek mellett azonban naprakész informacio szerzésére alkalmas a konyv. Megismerhetjiik
benne a legfontosabb pénziigyi fogalmakat, a bankrendszer, a hitelezés, a tékepiac, vagy a biz-
tositasok alapvetd ismérveit, kialakulasat, torténetét, felépitését, jellemzait.

A b6 500 oldalas olvasmanyt fejezetenként méas-mas, dsszesen hlisz szerzé jegyzi, igy
nem meglepd, hogy stilusuk némileg eltér, van, akinek irasa komolyabb szakmai jartassadgot
igényel, mig egyes fejezetek avatatlan szemlélok szamara is konnyen befogadhatoak. Bizonyos
témakoroknél szamos abrat, tdblazatot lathatunk, méshol ez a fajta megjelenités nem jellemzo.
Alapvetéen 6t nagy részre — plusz a szerz6k bemutatasara — 0szlik a kotet. Az egyes részek
kiilonb6z6 témakorokre reflektalnak, hosszuk eltérd; az elsd, a hazai bankrendszer miikodését
bemutat6 etap kozel a felét kiteszi a konyvnek a maga 9 fejezetével, mig a tobbi rész legfeljebb
harom fejezetbdl all.

I. rész: A hazai bankrendszer miikodése

1. Uj irdny a monetdris politikdban Magyarorszdagon — A modern jegybanki eszkozok és
intézkedések gyakorlatorientdlt rendszerezése (Toth Gergely)

A konyv elso fejezetét Toth Gergely jegyzi, aki mar az elején tisztazza a legfontosabb definici-
Okat, vazolja a bankrendszer felépitését, mely a gazdasagpolitika kiemelked6 részét képezi, s
amiért a jegybank felel. Megismerhetjiik a monetaris politika fobb elemeit, politikai eszkozta-
rat, vagy a kamat- és arfolyampolitika lényegét. Az okleveles kdzgazdasz leirja, hogy milyen
folyamattal befolyéasolja a monetaris politika a kibocsatast és az inflaciot, bemutatja az egyes
pénziigyi csatornak jellemzoit, segit megkiilonbdztetni dket.

A szerz6 kitér a nem banki szereplokre, példaul az értékpapirpiacra is, és részletezi, hogy
milyen hagyomanyos, illetve milyen nemkonvencionalis eszk6zok éallnak rendelkezésre, tag-
lalja ezek jellemzdit, segit megérteni az eszk6zok kozti kiillonbségeket, illetve hogy melyikhez
mikor szoktak fordulni.

! Mattiassich-Szokoli Enikd f8konyveld, Gala Hungary Kft. (mattiassich-szokoli.eniko@gmail.com)
2 Maté Eva miivelddésszervezé (photographic.evy@gmail.com)
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A jegybanki eszkoztar

Elészor a devizatartalékokra tér ki ez az alfejezet, a fogalom definidldsa utdn bemutatja, hogy
annak milyen feltételei és céljai vannak. Megismerhetjiik, hogy milyen eltérések lehetnek fej-
lett, feltorekvo és a legfejlettebb orszagok devizatartalékai kozott. ,, Egy orszag hitelmindsitését
is befolyasolhatja a devizatartalék mértéke, igy szerepe fontos a hitelmindsito intézmények sza-
mara is” — irja a szerz6, majd taglalja, hogy mi a kiilonbség az optimalis és a megfeleld szint
kozott, ahogy azt is, hogy meghatarozasakor milyen mutatokat — kiilon kitérve a Guidotti-mu-
tatora — vesznek figyelembe.

A pénzforgalom, illetve pénziigyi infrastruktura, mint alapvetd fogalmak ismertetése utan
a szerz0 kiemeli és taglalja, hogy miért fontos a megfeleld infrastruktira a pénziigyi stabilitas-
hoz, hogyan hat ki példaul a gazdasag versenyképességére, novekedésére is. Szo esik az infra-
strukturdk feliigyeletérol, és annak modszereirdl, az alkalmazott feliigyeleti, szabalyozasi, fel-
vigyazasi modellekrol, mindemellett pedig a kockazatokrol is. A szerzo felhivja a figyelmet a
helyes kockazatkezelési protokoll jelent6ségére, valamint megismerhetjitk a végsé hitelezoi
szerep sajatossagait, €és az ehhez elvart kovetelményeket is. Megtudhatjuk, hogy mi indokol-
hatja, és milyen célok vezethetnek a likviditasi segitségnyujtashoz.

A Magyar Nemzeti Bank

Miel6tt betekintést nyerhetnénk a Magyar Nemzeti Bank (MNB) mikodésébe, fobb feladata-
iba, szerveibe, egy rovid fejezet bemutatja az intézmény, valamint a magyar jegybankok torté-
netét egészen a 19. szdzad elejétdl az 6nallé magyar jegybank 1924-es 1étrejottén keresztiil —
kitérve tobbek kozt a pengd pénzromlasara, majd a forint 1946-0s bevezetésére —, a pénziigyi
valsag hatdsain, a bankrendszer egy-, majd Ujra kétszintlivé alakitasan at az MNB-r6l sz616
torvényekig. Megismerkedhetiink a jegybank alapvetd feladataival, feliigyeleti szerepével, tu-
doményos miihelyként val6 funkcionalasaval.

A szerzo kiilon fejezetet szentel az MNB szerveinek, bemutatva azok felépitését, feladat-
¢s hataskorét, valamint a kozottik levo Osszefiiggéseket. A kovetkezd fejezetben targyalja a
2008-as pénziigyi valsag hatasaira keletkezett innovacidkat, monetaris politikai reformokat, s
hogy ezek miben segitették eld a monetaris politika eredményeit. Ezen id6szak kamatpolitikajat
1s megismerhetjiik, melyhez tobb dbra segitségével is itmutatot kaphatunk.

Toth Gergely kitér arra is, hogy miért volt sziikség a mikro- és makroszintli szabalyozasi

A jegybanki hitelosztonzo, illetve 6nfinanszirozasi programokra — ezen beliil a devizahi-
telek forintositasanak folyamatara — is bemutatja a szakember, hogy hogyan lehet rendszerezni
ezen programokat szdmszerd betekintést nyujtva azok eredményeibe, statisztikai adataiba ab-
rak, grafikonok felhasznéalasaval. Megismerhetiink alternativ finanszirozasi lehetdségeket is,
ahogy azt is, hogy miért van specialis szerepe az aranytartalékoknak.

2. A belfoldi fizetési forgalom (Varga Jozsef)

A Szerz6 a fejezet elején meghatarozza a fizetési fogalom és a belfoldi fizetési fogalom defini-
ciojat, mikodeését, kereteit, majd ratér a fizetési szdmla tipusaira; ir a pénzforgalmi szdmla, a
folyoszamla, a fedezeti szamla, a betétszamla és az értékpapir letéti szamla {6 jellemz6irdl, és
a pénzforgalmi kapcsolatok technikai alapjat biztositd 16 vagy 24 karakteres pénzforgalmi jel-
z0szamok eredetével €s jelentésével is megismerkedhetiink.

Napjainkra egyértelmiien a készpénzmentes fizetések keriiltek el6térbe, a fejezet pedig
kitér az ezt eldsegitd, 2017-ben megjelent Pénziigyi Tudatossag Fejlesztési Stratégiara is, vala-
mint a készpénzes és a készpénzmentes fizetés elonyeit és hatranyait is sorra veszi.

Az egyetemi docens taglalja a kiilonbo6zo fizetési formakat is. Bemutatja az atutalasokkal
kapcsolatos alapvetd tudnivaldkat, és a beszedési megbizas formait is. Ismerteti, hogy milyen

18



elényokkel jar a bank-, illetve hitelkartydk hasznalata, de megkiilonbozteti a kartyakat tranzak-
cios terhelés, valamint technikai szempontbdl is, ez utdbbi soran részletezve az olyan ujabb
technikdkat, mint példdul a biometrikus, vagy a hibrid kartyak.

Olvashatunk a készpénzfizetésre sz6lo csekk kibocsatasarol és bevaltasarol, a készpénz-
befizetés fizetési szamlarol, a kifizetési utalvanyokrdl, vagy a fizetési szamla nélkiili fizetésrol
(készpénzatutalas), valamint a csekkekkel kapcsolatos alapvetd ismeretekrdl is.

3. Bankok miikodése a Hitelintézeti torvény alapjan (Kovdcs Robert)

A fejezet elején egy 2018. végi helyzetkép alapjan ismerhetjiik meg a magyar hitelintézeti szek-
tor akkori 0sszetételét, majd olvashatunk a szabalyozas hatterér6l, melynek kapcsan a szerzo a
2013. évi CCXXXVIL torvény (Hpt.) szovegéhez és indoklasaihoz is visszanydl.

Kovacs Robert leirja, hogy miért valt indokoltta az 1996-os térvény utan egy 0j torvény
(a 2013-as) létrehozasa, majd kitér arra, hogy mennyiben modosult a korabbiakhoz képest a
torvény, mire terjed ki a hatalya, hangsulyosan emlitve a nemzetkozi banktevékenység feliigye-
letét. Kiemeli a paragrafust, mely meghatarozza a személyi és targyi kort, amelyekre a térvény
rendelkezéseit nem kell alkalmazni. Két tipust kiilonbdztet meg a torvény annak alapjan, hogy
a tevékenységet csak pénziigyi intézmények végezhetik-e vagy sem. Elébbibe sorolhatjuk pél-
daul a pénziigyi lizinget, a hitel és pénzkdlcson nyujtasat, a letéti szolgaltatasokat vagy a széf-
szolgaltatast is — ezekre a szerzd kitér egyenként.

A fejezet soran az adjunktus részletezi, hogy milyen intézmények végezhetnek pénziigyi
szolgaltatast és ezeknek milyen két formdja 1étezik. Megtudhatjuk, hogy milyen feltételeknek
kell megvaldsulniuk egy hitelintézet alapitasdhoz, ahogy azt is, hogy milyen kritériumok alap-
jan mikodhetnek, milyen tevékenységeket folytathatnak. A hitelintézetek egyesiilésére és szét-
valasara is kiilon szabalyok vonatkoznak, ezekrdl is ir a szerzo, ahogy a kiadott engedély fel-
ligyeleti visszavonasara is kitér.

4. A banki miikodés kockazata (Sipiczki Zoltdn)

A fejezet a vart vagy nem vart kedvezdtlen hatdsokkal foglalkozik a hitelintézetek szempontja-
bol. Rogton az elején tisztazza a szerzd, hogy miért is van kiemelt szerepe a kockéazatkezelésnek
ebben a szektorban, ahogy taglalja — és tablazattal is bemutatja — a kockazatok harom tipusat.

A pénziigyi kockdzatokon beliil Sipiczki Zoltan ismerteti, hogy a kintlevéségek alapjan
milyen 6t csoportra oszthatok a hitelkockazatok, milyen feladatai vannak a jegybanknak ezzel
kapcsolatban, vagy hogy mit von maga utan ha nem kezeli j6l egy bank a kockazatok ezen
tipusat. ir a 2008-as vélsag hatasarol és arrdl is, hogy hogyan valtozhat azok kore, akiknek az
intézmény hitelt nyujt a magasabb (sajat) profit érdekében. Az egyetemi tanarsegéd elemzi,
hogy mibdl ered a kamatlabkockazat, hogy miért kulcsfontossagu a likviditasi kockazat, de
olyan tovabbi tényezdket is sorra vesz, mint példaul a valutakockdzat, vagy a szolvencia rataval
kifejezendd tokemegfelelés elégségessége.

A szerzd roviden végigmegy a miikddési kockazatok fobb csoportjain, hozzaflizvén, hogy
melyik milyen anyagi és egyéb karokkal jarhat, és milyen eszkdzokkel lehet kivédeni ezen koc-
kazatok bekovetkeztét. A szabalyozasi és kornyezeti kockdzatokat is bemutatja, kitérve a gaz-
dasagi helyzet jelentds romlasa altal eldidézhetd orszag- és politikai kockazatokra, vagy a tor-
vényi/rendeleti valtozasok miatt bekovetkezd szabalyozasi kockazatokra, melyekre konkrét
példakat is hoz.
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5. Jelzalog-hitelintézetek (Forianné Horvath Margit)

Ezen fejezet is a témahoz kothetd legfontosabb, alapvetd fogalmak tisztazasaval kezdddik: be-
zalogjog kozti kiilonbséget és az 6nalld zalogjogot is, gyakorlati példakkal érthetébbé téve lai-
kusok szamara is.

A szerzd kitér a jelzalog-hitelezés jogszabalyi hatterére, ir az e fajta hitelintézetek kettds
tevékenységérdl és intézményi formajarol, bepillantast nyerhetiink abba, hogy mely térvénye-
ket alkalmazzak a jelzalog-hitelintézetek alapitasara, mikodésére, és feliigyeletére, részletezi
tevékenységi koreit, valamint kitér a torvény modositasara is.

Megismerhetjiik a szakkonyv e részébdl, hogy milyen tartalmi elemeket kell magaba fog-
lalnia egy jelzaloglevélnek, szoba kertil a piaci 6sszehasonlitd adatok elemzése, a hozamszami-
tason alapulo és a koltségalapt értékelés, mint a hitelbiztositéki érték megallapitasanak alapjaul
szolgalo forgalmi érték lehetséges meghatarozasi méodszerei. Megtudhatjuk, hogy atalakitasa
vagy felszdmolasa esetén mi torténik az intézet jogaival és kotelezettségeivel, ahogy a fejezet
kitér arra is, hogy ki kaphat vagyonellendri megbizatast, és nekik milyen szerepiik €s feladataik
vannak az intézetek mitkodésében.

A 20/2015. (VI. 29.) MNB rendelet vezette be a jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési
mutatot (JMM). A szerz6 ismerteti a rendelet megalkotasanak elézményeit, valamint valaszt ad
arra is, hogy miért volt célszerii bevezetni a IMM-et. Forianné Horvath Margit részletesen be-
mutatja e mutaté szamitasanak modszereit, €s hogy mely forrasok vehetdk figyelembe a IMM
meghatarozasakor, ahogy ir a mutat6 2018-as, négy terliletet érintd szigoritasarol is.

A mesteroktato kitér a jelzaloglevél jellemzdire is, igy példaul megtudhatjuk, hogy miben
kiilonbozik az allampapiroktol, vagy az egyéb kotvényektol. Szol a négy eurdpai szabalyozasi
modszerrdl, valamint 6sszehasonlitja azokat az amerikai modellel, de emlitést tesz a bekezdés
az amerikai piac miikodésének maig meghatarozo intézményeirol is.

A fejezet bemutatja a magyar jelzaloghitelezés torténetét a kezdetektdl a hatalyos torvény
1997-es megjelenéséig. Kitér tobbek kozt az dsiség torvényére €s annak elavulasara, a Magyar
Foldhitelintézet 1étrejottére, a vilaghabortk hatasaira, a kétszintli bankrendszer kialakulasara és
a Foldhitelintézet Alapitvany létrejottére is.

A fejezet a magyar jelzalog-hitelezés intézményeinek bemutatasaval zarul, és sorra veszi
a konyv késziiltekor miikodd magyar jelzalog-hitelintézeteket, fennéllasuk legfontosabb mér-
foldkoveit, és attekinti fobb tevékenységiiket.

6. Lakastakarékpénztarak (Szoka Karoly)

Szdka Karoly a magyarorszagi lakdspiac bemutatasaval vezeti be az olvasokat a lakastakarék-
pénztarak vilagaba. Vazolja, hogy a mindenkori kormanyzatot milyen viszony fiizi eme terii-
lethez, az 1960-as években kialakult lakashianytol a rendszervaltas, majd a gazdasagi valsag
utani lakashelyzetig hazankban. Foglalkozik a szerzd lakasallomany éves megujulasi ratajaval,
a kamattdmogatasokkal, a devizaalapu lakashitelekkel, valamint azok kivezetésével is.

Megismerhetjiik a fejezet sordn a hdrom {6 eurdpai lakéstakarékpénztar modellt, egy el-
méleti példan keresztiil pedig a laikusok is szamara is egyértelmiivé teszi az egyetemi docens,
hogy mit jelent egy zart rendszer fogalma.

A hazai viszonylatok bemutatasa soran tisztazza a szerz6 példaul, hogy kik hasznalhatjak
a ,lakastakarékpénztar” elnevezést, hogy milyen cél mentén alakult ki ez a sajatos onfinanszi-
roz6 rendszer, vagy hogy miben hasonlit a német mintdhoz. Bemutatja, hogy a kdnyv iradsakor
milyen betétallomannyal rendelkeztek a magyar pénztarak, illetve hogy a lakossag hany sz4za-
1ékanak volt takarékpénztari szerzodése.

Szoka Kéroly ismerteti, hogy hogyan és ki lehet lakastakarékpénztari tigyfél, milyen ele-
meket kell, hogy tartalmazzon a veliikk megkotott szerz6dés, az lizletszabalyzat, milyen esetben
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van mod sziineteltetésre, vagy hogy mikor utaljak ki az ligyfeleknek a hitelt. Szo6 esik a kol-
csonigények sorrendjének megallapitasarol, melyen beliil a szerzd tisztdzza példaul a célérték-
szam fogalmat, és sz6l az athidalo hitelrdl is.

Megismerhetjiik a lakastakarékpénztarak mikodésének alapfeltételeit, valamint a forma
sajatossagait. A szerzd bemutatja a biztonsdgos miitkodéshez sziikséges elvarasokat, az érvény-
ben levd szerzddések vagy az értékpapirok alloméanyanak lehetséges mértékeit/dsszegeit, vala-
mint az egyéni és a kollektiv teljesitménymutatok szamitasat.

Megtudhatjuk a lakastakarékpénztarak miikodésének alapfeltételeit is, valamint ismerteti
a szerz0 a forma sajatossagait, a biztonsagos mitkodéshez sziikséges elvarasokat, az érvényben
levo szerzddések vagy az értékpapirok allomanyanak lehetséges mértékeit/0sszegeit, valamint
képletek segitségével bemutatja az egyéni €s a kollektiv teljesitménymutatok szamitasat.

7. A szovetkezeti hitelintézetek Magyarorszagon (Moizs Attila)

A fejezet bemutatja a hitelintézetetek ezen sajatos megjelenési formajat, amit a szerzo a szo-
vetkezés, mint fogalom ismertetésével magyaraz meg és kiemeli a hasonldan fontos tékeegye-
sitést is. Kitér azokra az alapelvekre és értékekre, melyek nyoman ezek az évszazadok ota ¢€let-
képes szervezetek miikddnek, és kitér arra is, hogy milyen eszkozdokkel lehet biztositani a to-
vabbiakban mikodésiiket. Kifejti, hogy mibdl fakadnak sajatsagos — helyi szinten és kontinens-
szerte is elérhetd — szolgaltatasaik, melyek elsé sorban nem a piaci, hanem sajat, lokalis érde-
keire reflektalnak.

Az intézményi forma altalanos bemutatasa utdn a szerzo attér a szovetkezeti hitelintézetek
hazai torténetére, mely egészen az 1850-es évekig nyulik vissza. Az elsd, erdélyi intézmények
utan a Takarékszovetkezetek megalakulasaig sorra veszi a legfontosabb mérfoldkoveket. Be-
mutatja, hogy milyen 1j kihivasokat hozott a rendszervaltozas, a kétszintli bankrendszer ujra-
szervezése és az 1991-es torvény, €s hogy hogyan jott 1étre a Takarékbank és az Orszagos Ta-
karékszovetkezeti Szovetség. Bemutatja az Integracids torvény hatalybalépését megel6z6, majd
az azt kovetd idészak jellemzdit, intézményeit.

Moizs Attila gorcso ala veszi a szovetkezeti hitelintézetek 2018 végi helyzetét is, melynek
soran elemzi a SZHI térvényben megfogalmazott jogalkotoi célokat és azok allapotat, a felme-
rild problémakat. Szoba keriil a kockdzatkezelés javitasa, az infrastruktara biztositasa, az in-
tézményvédelem, vagy a miikdodési szabalyzatok egységesitése is.

Végiil a szovetkezeti intézetek jovOjére, és a varhatd megsziinésére, az integralt, univer-
zalis hitelintézetek 1étrehozasara is kitér az adjunktus, taglalva ezek kockézatait, kihivésait, kri-
tikus elemeit, sajat meglatasai — és kételyei — révén.

A szovetkezeti formabol adoddan a szabalyozas elég sajatos. Formajabol adodik, hogy
eltérés van a tobbi hitelintézethez képest. Ebbe a kategoriaba tartoznak a hitelszovetkezetek és
takarékszovetkezetek is. Magyarorszagon jelenleg 12 regionalis szovetkezeti hitelintézet mi-
kodik. 2018-ban tobb takarékszovetkezet is egyesiilt.

A Szovetkezeti Hitelintézetek Integracids Szervezete (SZHISZ) szerint a folyamat soran
50 takarékszovetkezet egyesiilésébdl 12 miikodd pénzintézet jott 1étre. A fuzidknak kdszonhe-
tden versenyképesebbé valtak a takarékok.

8. Egyéb banki miiveletek és szereplok (Baranyi Aranka)

Ennek a fejezetnek mar az elején bemutatja a szerz6, hogy mirdl is olvashatunk a kovetkezo
oldalakon. ,, 4 kényv jelen fejezetében az egyéb pénziigyi, banki szolgdltatas vonatkozdsaban a
lizing, a faktordlas és a forfetirozas sajatossagaival ismerkediink meg.” — irja, majd egyértel-
biekben taglalt szolgaltatasok fajtait, egy abra segitségével pedig a 2015-2018-as id6szak hazai
pénziigyi vallalkozésainak szamat és mérlegfoosszegét tekinthetjiik 4t.
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Rovid, egészen a sumérok koraig és Hammurapi térvény¢€ig visszavezetett torténeti atte-
kintés utan Baranyi Aranka ratér a hazai viszonylatokra, az 1997-es, majd a 2013-as vonatkozo

A fejezet pontosan meghatarozza, hogy a térvény mit mindsit pénziigyi lizingnek, és mi-
lyen feltételek tarsulnak 1étrejottéhez. Kitér a hasznos és a gazdasagi élettartam fogalmara, me-
lyeket egy gyakorlati példan keresztiil is szemléltet az olvasdkkal. A szerzé ebben a részben
tobbszor is hivatkozik az IAS 17 nemzetk6zi standardra, ir a lizingek biztositékarol, a marad-
vanyértékekrdl, valamint a lizingbeado €s a lizingbevevd kotelezettségeirdl.

A szerzd Osszehasonlitja a lizingek két nagy csoportjat, a pénziigyi — ezen beliil is a nyilt
¢s a zart végl — és az operativ lizinget, de roviden kitér az egyéb fajtakra is, mint példaul a
szervizlizing, vagy a kozvetlen/kozvetett lizing, fel nem mondhat¢ lizing.

Az egyetemi docens felsorolja a legjellemzébb lizingeszk6zoket, majd bemutatja a 2018-
as hazai allapotokat — abrakkal is szemléltetve —, amikor is az ingatlanlizing még mindig elha-
nyagolhato mértékii volt, az 0j autok maganszemélyek altal vald lizingelése azonban egyértel-
miien ndvekvo tendenciadt mutatott. A fejezet kitér a koltségek szamitasara és olyan konstruk-
ciora is, mellyel csokkenteni lehet a koltségeket. Baranyi Aranka sorra veszi a lizing és a hitel
kozti fobb kiilonbségeket is, mielott ratérne kdvetkezd nagy témajara, a faktoralasra.

A szerzd itt is a fogalmak tisztazésaval nyit, majd megismerhetjiik, hogy a faktornak mi-
lyen kotelességei vannak, milyen esetben mondhatja fel a szerzddést, €s kitér a szerz6 arra az
esetre is, ha ez utobbi megtorténik.

A fejezet végén arrdl olvashatunk, hogy mikor és hogyan lehetséges, hogy a faktor a koc-
kazatot csak részben vallalja, vagy, hogy mi a jellemzdje a visszkereset nélkiili faktoralasnak,
mikdzben felsorolja és roviden jellemzi a faktoring kiilonféle fajtait. Ismerteti magénak a tranz-
akcionak a folyamatat, bemutatja a forfetirozas jellemzdit, ahogy az exportbdl szarmazd, bank
altal garantalt kovetelések visszkereset nélkiili megvasarlasanak fobb tulajdonsagait is. Végiil,
foként abrak és tablazatok segitségével mutatja be a 2018-as hazai faktoring helyzetet tobbek
kozt cégekre, 4gazatokra bontva.

9. A bankszektor szamviteli sajdtossdgai (Gulyds Eva)

A konyv késziiltekor, 2018-ban komoly valtozasok 1éptek €letbe a hitelintézetek vilagaban, igy
Gulyéas Eva mar a fejezet elején felhivja a figyelmet arra, hogy féként az ujdonsagok mentén
nyujt majd tajékoztatast a szadmviteli sajatossagok teriiletén. Kezdetben foglalkozik a Szdmvi-
teli torvény (Sztv.), a 2013. évi CCXXXVII. térvény, valamint a 2018-ban hatalyba 1épett 0]
standard, az IFRS 9 kozotti 6sszefiiggésekkel, egyiittes alkalmazasukkal, illetve hogy melyik
torvényhez milyen szabalyozéasok jarulnak.

Megismerhetjiik a 250/2000. kormédnyrendelet sajatossagait, hatalyat, azt, hogy mely eld-
irasok hasznalhatok az IFRS-ek esetén is, illetve hogy miben tér el a rendelet az Sztv.-hez ké-
pest. Az egyetemi adjunktus példak segitségével mutat be olyan mérlegen kiviili eszkdzoket és
kotelezettségeket, mint a fiiggd kovetelések vagy a biztos jovébeni kovetelések és kotelezett-
ségek, majd tablazatban dbrdzolva ismerteti a cash flow-kimutatas négy formajat.

A szerzd beszél arrdl, hogy mely esetekben nem lehetséges mar a kamatot realizalni, a
kormanyrendelet mely paragrafusa kothetd ehhez, valamint kiilon kitér az értékvesztések 6sz-
szegének megadasara, az MNB vonatkoz6 rendeleteire, és taglalja, hogy milyen eléirasok vo-
natkoznak a konyvvezetésre.

A fejezet kovetkez6 része attekinti a mérleg felépitését, hogy minek kell benne szerepel-
nie, mi alapjan allithat6 fel a kimutatdson beliili sorrend, vagy, hogy a magyar szabalyoktol
miben tér el az IFRS standard. Szdl a mérlegen kiviili tételek nyilvantartasarél, és az olyan
Onalld szamszaki részekrél, mint a Cash-flow (CF) és Sajat tOke-valtozas (SOCIE) kimutatas.
A témahoz fiiggelék is tartozik a kdnyvben, ami az azonos jelentéssel hasznalt kifejezéseket,
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roviditéseket, a mérlegsémat, az eredménykimutatés felépitését, és egy lehetséges IFRS szerinti
bankmérleget mutat be.

juk, hogy az mely esetekben keletkezhet, ¢s mikor jon 1étre pénziigyi kotelezettség, valamint,
hogy miért lehet sziikségszerli az dsszetett pénziigyi instrumentumok szétvalasztisa. A szerzd
kitér arra is, hogy a hitelkeret nytjtasa s a garancia vallalasa mikor tartozik az IFRS 9 standard
hatalya ald, valamint gorcsd ala veszi a harom lehetséges értékelési szabalyt.

A szerzd egy tablazat segitségével is bemutat egy példat az amortizalt bekertilési értékre,
leirja, hogy mikor lehet sziikség az értékvesztés elszamolasara, €s a tobbi kozt taglalja azt is,
hogy a hitelkockéazat ndvekedésének megitélésekor mit vesz figyelembe a hitelintézet.

Az IFRS 13 standard alapjan értelmezi Gulyas Eva a valos érték fogalmat, majd megtud-
hatjuk, hogy a piaci ar mikor kezelhetd valds értékként, és mi alapjan hatarozhaté meg, ahogy
azt is, hogy mikor beszélhetiink aktiv piacrol.

A pénziigyi instrumentumok besorolasara vonatkoz6 eldirasok logikajat tablazat segitsé-
gével ismerteti a szerzo, aki kitér az instrumentumok tipusaira, valamint az SPPI tesztre, az ezt
koveto tizleti modell meghatarozasara, de olvashatunk arrdl is, hogy a gazdalkoddknak a fede-
zeti tigyletekkel milyen céljaik lehetnek, milyen fedezeti feltételeket ismeriink, vagy, hogy mi
az elszamolas {6 kritériuma.

Végiil a fejezet kitér a magyar sajatossagok kovetkezményeire. Besz¢l a kozzétételi ko-
telezettségek céljardl, altalanos kdvetelményeirdl, az eredménykimutatashoz sziikséges doku-
mentaciokrol, kitérve a kockazatok feltiintetésére is.

Gulyéas Eva egy fiiggelékkel zérja sorait, mely a fentebb targyalt téméak megértéséhez
nyujt segitséget.

II. rész: A tokepiac miikodése (Végh Richard, Szarka Gabor)

A fejezetet jegyz0 két szerzo bevezetésként tisztazza a tOkepiac gazdasagban betoltott szerepét,
szerepldit, miikodését a megtakaritdsok szempontjabol. Leirja az elsddleges és a masodlagos
piac kozti kiilonbségeket, valamint a ketté mikodésében rejlé dsszefiiggéseket. Szol a tézsdével
kapcsolatos alapvetd ismeretekrdl, és a harom {6 tevékenységérdl, melyekkel a gazdasag nove-
kedését €s a pénziigyi stabilitast segitik a t6zsdék.

A konyv e sorai elsoként a finanszirozast veszik gorcso ala, itt a konyv korabbi részeihez
képest jelentdsen n6 az dbrak, tdblazatok szerepe, melyek altal bemutatjak a szerzk az Eurdpan
beliili és kiviili piacok kozti kiilonbségeket. Tablazat szemlélteti a visegradi orszdgok Eurdpai
Unidn beiili makrogazdasagi helyzetét, de lathatunk 6sszehasonlitast a V4 orszagok tékepiaca-
irél is. Megismerhetjiik, hogy a diverzifikalt pénziigyi rendszer kiépitése miért fontos, vagy,
hogy milyen kapcsolat van az OECD ¢s a G20-orszagok pénziigyi fejlettsége és a gazdasagi
novekedés kozott, de ravilagit a tézsdei kapitalizacid €s az innovacios képesség kozotti ossze-
fliggésekre is.

Kereskedés és arképzés cim alatt taglaljak, hogy milyen lehetségeket nyujt az elsédleges
piac, miben segiti a vallalatokat a ndvekedésben, vagy, hogy a masodlagos piacok miként te-
remtenek bizalmat és biztonsagot. A fejezet kitér a kockazatkezelésre is, és kifejti, hogy a t6zs-
dek a nyilt és atlathatd platformjuk altal hogyan jarulnak ehhez maguk is hozza. Szol a keres-
kedhetd eszkdzok négy {6 osztalyardl, ezek arképzésérol, a felelds tarsasagiranyitasi irdnyel-
vekrdl, majd a leirtak alapjan a szerzOk 0sszefoglaljdk a t6zsdék nemzetgazdasdgban betdltott
szerepét.

A fejezet egy torténeti attekintéssel folytatodik, melyben megismerhetjiik példaul, hogy
a klasszikus értelemben vett tozsdék 1étrejotte az 1500-as évekre tehetd ugyan, gyokerei azon-
ban mar egészen az 1100-as évekig nyllnak vissza. Az altalanos, nemzetkozi iddvonal utan a
szerzOk ratérnek a hazai tézsde 1864-es megalakulasara, az arfolyamok késobbi esésére, majd
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a tdzsde 1948-as feloszlatasara és az 1990-ben megnyilt Budapesti Ertéktdzsdére, annak allami,
privatizacids szerepére a rendszervaltas utan.

A kovetkezd részben ismét az abraké lesz a foszerep, melyekbdl a 2018-2019-es, azaz a
konyv késziiltekor aktualis allapotokat ismerhetjiik meg. Lathatjuk Magyarorszag akkori hely-
zetét kozép-eurdpai viszonylatban, megismerhetjiik a BET tulajdonosi szerkezetét, 2018 legna-
gyobb forgalmu kibocsatoit és kapitalizaciojukat, vagy a BET-en forgalmazott termékek keres-
kedésének négy szekciojat. Lathatjuk, hogy a haztartasi vagyonnak mindossze az 1,6 szazaléka
volt részvényben 2018-ban, ehhez kapcsolodva pedig egy masik dbran tanulmanyozhatjuk a
lakossag pénziigyi vagyonanak akkori 6sszetételét is.

A fejezet a BET 6t évre sz616, 2016-2020-as stratégiajanak bemutatasaval, elemzésével,
¢és koztes eredményeinek taglalasaval zarul, valamint részletezi a magyar tézsde legfontosabb
kihivasait.

11. Befektetési alapok (Tatay Tibor)

Tatay Tibor eldszor attekinti a befektetési alapok torténetét az els6, 1774-es holland alap indu-
lasatol kezdve. A rovid nemzetkozi 6sszegzés utan hosszabban mutatja be a magyar viszonyo-
kat az elsd, 1990-es években megjelent alapoktol, 2018 végéig. Ismerteti az 1991. évi LXIII.
torvényt a befektetési alapokrol, majd ir a 2001-es, 2011-es, majd 2014-es jogszabalyi valtoza-
sokrdl is.

A kovetkez6 bekezdésben a szerzo taglalja, hogy miota alkalmazzak a portf6lié elméletet
széleskoriien, midta alkalmaznak matematikai eszkdzoket a kockazatok kezelésére, mérésére,
vagy, hogy hogyan viszonyul a kockézatok méréséhez a hozamok eloszlasa. A hozam volatili-
tasdnak mérésére egy gyakorlati példat hoz és bemutatja egy képlet segitségével, hogy a port-
f6li6 varhatdé hozamat és hozamanak szérasat hogyan szamithatjuk ki, és hogy a portf6lio szo-
rasa mitdl fiigg, vagy, hogy a hozamingadozas hogyan csokkentheté. Abraval mutatja be a di-
verzifikacid és a kockazat kapcsolatat és taglalja annak meghatarozasat is, hogy a piacon levo
részvények milyen ardnyban szerepeljenek egy optimalis portfoélidban.

A szerz6 példékat hoz a befektetési alapok csoportositasara, ugy, mint a zartkérii vagy
nyilvanos, a lakossagi vagy szakmai befektetok részére forgalmazott, vagy a nyiltvégli vagy
zartvégl alap. Felfedi ezek fobb jellemzdit €s eltéréseit, de kitér a fejezet a futamidd vagy az
alap altal megszerezhet6 elsddleges eszkdzok szerinti megkiilonboztetésre, vagy az alternativ
befektetési alapokra is. A kategorizalasra tett ajanlasok alapjan végiil két tdblazat segitségével
ismerteti az egyetemi docens a hagyomanyos és a specialis felosztasat az alapoknak.

A fejezet vége a lehetséges hozamok ¢€s kockazatok szamitasaval foglalkozik. Bemutatja
az 1996-ban létrehozott MAX indexet, részletezi a befektetdket terheld koltségeket, és az azo-
kat 6sszefoglaldé TER mutatdt. Megismerhetjiik a kockazatok elemzésére szolgald Sharpe ¢€s a
Sortino ratakat, valamint a kiszdmitasukhoz hasznalatos képleteket.

12. Kockazatitéke-alapok (Kovics Tamds)

A Szerz6 a fejezet elején eldre felhivja a figyelmet, hogy egységes, teljes korti definicioja a
kockazati tokének egyeldre nincsen, és a teriilet szakszavainak irdsmodja is valtozatos. Ezekre
hoz példékat, majd abraval mutatja be a befektetési struktira szerkezetét, az alapok befektetési
tipusait, azok jellemzdit pedig egy tablazat segitségével tanulmanyozhatja az olvaso.

A jogi szabalyozas ismertetésekor Kitér az elsd, sikertelennek bizonyult 1998. évi
XXXIV. torvényre és annak elemeire, majd sszehasonlitja azt a kovetkezd, 2005. évi CLX-
XXVI. térvénnyel, aztan az unids joggal harmonizalo 2014. évi XVI. térvényre (Kbftv.) tér ra.
Bemutatja ennek EU-s el6zményeit és az unio altal kiadott irAnyelveket, rendeleteket, azok el6-
irasait, kovetelményeit.

E rovidebb fejezet végén az egyetemi docens attekinti a 2015 és 2019 kozotti iddszakot:
egy-egy abra segitségével mutatja be az alapkezel6k szamanak alakuldsat hazankban, valamint
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a nettd Osszértékek novekedését, és megemliti az ELITE nemzetk6zi programot, melyhez a
Budapesti Ertéktézsde is csatlakozott.

I11. rész: Biztositasi szektor

13. A biztositdsi piac jellemzdi és szerepldi (Parddi-Dolgos Anett)

A veszélyek és kockdazatok az ember életének és gazdalkodasanak nem kivant, de legtobbszor
elkeriilhetetlen tényezdi. ” — irja a szerz0, aki a fejezet elején a biztositasokkal kapcsolatos altala-
nos ismérveket taglalja, bemutatja a kereseti és a kinalati oldalt, a kockédzatmegosztast, majd sorra
veszi funkcidit. Kitér kiilon a kockazatokra is, melyeknek két meghatarozasat emeli ki — egy
aszimmetrikus és egy szimmetrikus megkdzelitést. Szol az objektiv és szubjektiv kockazati té-
nyezokrdl, valamint a mindennapos feladatnak bizonyuld kockazatkezelés harom fajtdjardl is.

Egy Gjabb bekezdés a magyar biztositasi piac atalakitasat tekinti 4t nagy vonalakban,
majd ratér a 2014-es torvényre, bemutatja, hogy az hogyan definidlja magat a biztosité fogal-
mat, a piac szerepldit, nekik feladatait, felelosségét, valamint a piacra vald belépésnek, illetve
a piacon val6 maradasnak a feltételeit.

Megismerhetjiik a szereploket a kinalati és a keresleti oldalrdl egyarant. Elobbiek kozott
bemutatasra kerililnek példaul az olyan szolgéltatd szervezetek, mint a részvénytarsasagok, a
kozvetitok, és az olyan szakmai érdek-képviseleti szervek, mint a MABISZ. A keresleti oldalon
olvashatunk a biztositasi szolgéltatas vevdirdl, a vevok érdek-képviseleti szervezetérdl, vala-
mint a feliigyeleti szervekrol (pl. MNB).

Ezek utan a statisztikakra tér at Paradi-Dolgos Anett, melyek sorat egy 2018-as altalanos
Osszegzéssel kezdi, amiben az el6z6 évek legfontosabb adatai szerepelnek. Egy ujabb tablazat
ismereti a top 5 biztositod részesedését a Herfindahl-Hirschman-index szerint, majd a fiokok
2007-2017 kozotti dijbevételeit vehetjiik sorra. 2018. végi adatok alapjan szemlélteti a szerzo,
hogy milyen eszk6zokben kamatoztatjak, tartalékoljak pénzeszkozeiket a biztositok, majd a
kozvetitdi piac kategorizaldsara, de szo6l a Magyar Nemzeti Bank 2018-as stratégiai tervérol is,
amit szintén tablazat segitségével tesz atlathatobba.

A fejezet utolso része a feliigyelettel foglalkozik, az egyetemi docens mar az elején tisz-
tazza a két alapvetd formdjat, a kontinentalis (német) és az angolszasz tipusut, majd bemutatja
egy gyors 0sszegzéssel a hazai biztositasi tevékenységek feliigyeletének alakulasat a 2013-ban
hatalyba Iépett Uj torvényig, mely a jegybankba integralta a pénziigyi feliigyeleti feladatokat.
Tablazatban mutatja be a feliigyeleti adatszolgaltatast teljesitd biztositok szamat 2016, 2017 és
2018-ban, de kitér a Pénziigyi Békéltetd Testiiletre és a Szolvencia II. szabalyozorendszerre is.

14. Elet- és nem-életbiztositisok (Barték Jinos)

A fejezet elején a szerzé megkiilonbdzteti az ember ¢életében felmeriild kétféle kockazatot: a
spekulativ kockazatot, valamint a tiszta kockéazatot, mely utdbbi lehet vagyoni, személyi vagy
felelosségi. Bartok Janos bemutatja a tarsadalombiztositas és a maganbiztositas kozti kiilonb-
ségeket is, majd egy abra segitségével tekintheti at az olvasd a magyarorszagi biztositok része-
sedésének aranyait dijbevételiik alapjan, 2017 végén.

A szerzd bemutatja, hogy az életbiztositdsok milyen megtakaritasokat jelenthetnek korai
halal vagy magas életkor elérése esetén, majd attekinti az életbiztositasok torténetét. Kitér arra
is, hogy mikor helyezték tudomanyos alapokra a biztositasi kalkulaciokat, majd — a hazai ese-
ményeket mentén — az Els6 Magyar Biztositd Tarsasagot, és a vilaghaboruk, valamint a rend-
szervaltas hatasait.

A kovetkezo rész elején ismerteti a szerzo az életbiztositasok fobb céljait, €s kitér arra is,
hogy Magyarorszdgon egyeldre le vagyunk maradva az egy fOre jut6 biztositasok tekintetében,
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vagy, hogy miért alacsony a piac jovedelmezdsége. Abra segitségével mutatja be az életbizto-
sitok 2017. végi részesedését hazankban.

A fejezet tisztazza az olyan alapvetd szerepldit a szektornak, mint a szerzddd, a biztosito,
a biztositott és a kedvezményezett, szol a két f6 agrol, a halaleseti, valamint az elérési biztosi-
tasrol, valamint az ezek kombinéciojaként 1étrejovo vegyes €letbiztositasrol és a kiegészitd biz-
tositasokrol is.

Az életbiztositasok csoportositasait is felvazolja Bartok Janos, miel6tt kitérne a forma
specialis mivoltara. Taglalja, hogy az ¢életbiztositdsok milyen koltségekkel jarnak, szol az érté-
kesitokrdl és a jutalékrendszert is bemutatja, ahogy a dijtartalék, a tobblethozam, a technikai
kamat vagy a maradékjogok fogalmat is tisztazza.

A szerz6 szol a piac e teriiletének a gazdasagra gyakorolt hatasarol, az €letbiztositasok
intézményrendszerérdl is, érinti a viszontbiztositast, kifejti a Magyar Nemzeti Bank és a Ma-
gyar Biztositok Szovetsége (MABISZ) f6bb feladatait, tevékenységeiket, és bemutatja az etikus
biztositast is.

Olvashatunk arrol is, hogy miért jott 1étre a teljes koltség mutatdé (TKM), mely egyszer(i
tajékozodasi eszkoz gyakorlatat is megismerhetjiik a konyvbol, akarcsak a TKM-limit miko-
dését, vagy az értékesitok jutalékanak maximalizalasat.

A fejezet kitér a kiilonb6z6 nemzetk6zi szabalyok alkalmazasara is. Bemutatja példaul a
Solvency II. céljat, kovetelményeit, és harom legfontosabb elemét, sz6l a hazai gyakorlatba
vald, 2014-es atiiltetésérdl is. Megismerhetjiik, hogy mely rendszerekre vonatkozik a MiFID
szerrdl, a KID-rdl, a termékfejlesztésre kiemelt figyelmet fordité IDD-r6l, vagy a nemek kozti
megkiilonboztetést kizard Gender directive-rol.

A nem-¢letbiztositasoknak is szentel egy fejezetet a konyv, ami bemutatja, hogy a bizto-
sitasok e korét mik jellemzik. Szol a magas karingadozasu vagyonbiztositasokrol, bemutatja az
1668-ban megalakult Lloyd's-ot, hazankbol pedig a gabonakereskedelemmel foglalkozd Rév-
Komaromi Haj6zast Batorsagositd Tarsasagot.

Megismerhetjiik a konyvbdl a nem-¢életbiztositasok tipusait is, ugy mint példaul a baleset-
biztositasokat, a betegbiztositast, vagy a mezdgazdasagi biztositasokat. Egy abran tanulma-
nyozhatjuk a nem-életbiztositasi agazatok 2017-es részesedését zar6 allomanydij alapjan, is-
merteti a szerzo az all risk biztositas fogalmat, és bemutatja azt is, hogy a biztositasok e normaja
miért tekinthetd specialisnak.

IV. rész: Pénztari szektor

15. Onkéntes kélcsonos biztosité pénztarak (Gal Veronika Alexandra)

A pénztari szektorok bemutatasa az onkéntes kolcsonds biztositd pénztarakkal indul a konyv-
ben, mely bemutatja a 2018-as nyugdij-allapotokat, a szerzé kifejti, hogy miért is van egyre
nagyobb sziikség ongondoskodasi céli megtakaritasokra, és miért birnak ezek a kiegészité el-
latasok egyre nagyobb jelentdséggel. Olvashatunk az 1993. évi XCVI. térvényrdl az dnkéntes
kolcsonds biztositod pénztarakrol, majd megismerhetjiik a pénztarak szamanak, valamint vagyo-
nanak, tagsaganak alakulasat 2018-ig.

A fejezet taglalja, hogy a torvény milyen mitkddési alapelveket ir eld kiilonbozd teriile-
teken, a zart gazdalkodas elveit pedig kiilon, pontokba szedve is bemutatja. Megismerhetjiik,
hogy mi sziikséges egy pénztar alapitdsahoz, mit hatdroz meg az alakul6 kozgytilés, de kitér az
alapszabalyra, a nyilvantartasba vételre, a torvényességi, valamint a pénziigyi feliigyeletre is.
Megtudhatjuk, hogy ki lehet tag, mik a belépés feltételei, talalkozhatunk a tagszervezd, a mun-
kaltatoi tag és a pénztartag fogalmaval is.

A fejezetben tanulmanyozhatjuk az 6nkéntes pénztarak miikodésével kapcsolatos legfon-
tosabb tényezodket, ugy, mint példaul az alapszabaly és annak f6 elemei, legfontosabb szervei,
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ezen beliil is a kozgyiilésekkel kapcsolatos legfontosabb informaciok. Az egyetemi docens fel-
sorolja, hogy mi tartozik kizarolagos hataskorébe a kozgytilésnek, mi sziikséges annak jogszerti
levezényléséhez. Sz6 esik az igazgatdtanacs, valamint az ellendrzd bizottsag feladatairdl és ha-
taskorérol is.

A szakember ismerteti az 6nkéntes pénztarak gazdalkodasanak fobb jellemzdit, kitérve
példaul a fedezeti, a miikodési és a likviditasi alap 1étrehozasa. A pénztarak atalakulasarol és
megsziinésérdl, annak formairol, esetleges felszamolasarol is ir Gal Veronika Alexandra.

A rész vége felé olvashatunk az 6nkéntes nyugdijpénztarakkal kapcsolatos legfontosabb
fogalmakrdl és megismerhetjiik, hogy milyen szolgaltatdsokat nyujthatnak az dnkéntes onsegé-
lyez6 pénztarak, valamint taldlkozhatunk az 6nkéntes egészségpénztarak legfontosabb jellem-
z0ivel is.

A témakor zarasaként a szerzé bemutatja a 2018-as, MNB altal kiadott Biztositasi, pénz-
tari €s tokepiaci kockazati jelentést, szo esik a megvaltozott cafeteria rendszer hatasairdl, egy
abra segitségével pedig tanulméanyozhatjuk az dnkéntes nyugdijpénztari befektetéseket 2007 és
2017 kozott, eszkdzesoportok szerint.

16. Magannyugdijpénztarak és foglalkoztatoi nyugdijszolgaltato intézmények (Tatay Tibor)

A Szerz6 ismerteti a feloszto-kirovo rendszer 1ényegét, kitérve arra, hogy mi a helyzet abban
az esetben amikor megbomlik ennek az egyenstlya — mint példaul ahogy az hazankban is tor-
tént. A magannyugdijpénztarak 1998-t6l valtak a kotelez6 nyugdijrendszer részévé. Az egye-
temi docens bemutatja a 2000-es évek tagnovekedéseit, majd azt, hogy mi vezetett a kétpilléres
kotelezd rendszer megsziinéséhez. Olvashatunk az intézményesitett onkéntes nyugdij eldtaka-
rékossagi rendszert szabalyzo torvényrdl, a pénztartagok jogairdl és kotelezettségeirdl, a fel-
halmozasi iddszak jellemzdirdl, és az ez alatt termelt vagyon befektetésének modjairdl, ami a
portfolios rendszer alapjan torténik.

Tatay Tibor a foglalkoztatoéi nyugdijszolgaltatd intézményekre is kitér. Ismerteti, hogy
hogyan csatlakozhatnak azok a munkavallalok, akik vallaljak a hozzajarulas fizetését ehhez az
intézményhez. Leirja, hogy a foglalkoztatok milyen megkdtéseket rogzitenek a munkavallalok-
kal kotott szerzodésekben, mikor kezdddik meg a nyugdijszolgaltatas, és milyen formaban tor-
ténnek a kifizetések. Végiil a szerzo probal valaszt talalni arra, hogy miért nem valt népszertivé
ez a hazankban 2007-t6l jelenlevd forma.

V. rész: A pénziigyi intézményrendszer mitkodésének egyes specialis teriiletei

17. A péncziigyi szervezetek szandldsa (Komdr Andrds)

A szakkonyv ezen fejezete a szanalasi rendszert mutatja be az olvasonak. Megismerhetjiik,
hogy miért volt sziikség bevezetésére, mikor dolgoztak ki globalis sztenderdjeit, és ezeket mi-
kor vette at Magyarorszag. Sorra veszi a szanalasi célokat, olvashatunk a szanalasi hatosagrol,
ami Magyarorszagon kizarolagosan az MNB. Megismerhetjiik a szanalasi tervek készitését,
annak legfobb alapelvét, elvarasait, a szanalas ald vonas feltételeit, valamint a keretrendszer
garancidlis elemeit.

A szandlés eszkoztaraba bevezetvén az olvasot, a szerzd szol az EU-s 6sszehangolt esz-
koztar elonyeirdl, majd bemutatja a Magyarorszagon bevezetett négy eszkozt, és ezek alkalma-
zasanak lehetdségeit. Megismerhetjiik, hogy miért van sziikség szanalasi kollégiumok létreho-
zasara, ezeket kik vezetik, kik a tagjaik a hatosagokon kiviil, milyen dontéseket hoznak, mely
tertileteken kell 6sszhangot teremteniiik, majd sz6 esik specialis formdjardl, az eurdpai szana-
lasi kollégiumrol is. Roviden megismerkedhetlink az Eurdpai Bankhatosag szerepével is, majd
ratér a szerzd a szanalas finanszirozasara.
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A szakember ismerteti a szanalasfinanszirozasi keretrendszer két elemét, az Orszagos Be-
tétbiztositasi Alapot és a Szanalasi Alapot.

Megismerhetjiik a konyv sziiletéséig tortént egyetlen hazai szanalast, hogy azon beliil
miért volt sziikség szanalasi vagyonkezelore, a sikeres szanalas akciotervét pedig egy abran
szemlélteti a szerzo.

A témakort Komar Andras a keretrendszer jovojével, lehetséges, varhato — 2018-ban —
trendjeivel zarja.

18. Az OBA, a BEVA és a Szovetkezeti Hitelintézetek Tokefedezeti Kozos Alapja
miikodésének jellemzoi (Pataki Laszlo)

A szerz6 el6szor ropke kitekintést tesz az elsé betétbiztositasi rendszer amerikai, 1933-as ala-
pitasara, majd kitér az 1994 6ta 1étez6 EU-s iranyelvre, illetve az Europai Bizottsag 2015-0s
javaslatara, ami az europai szintii betétbiztositasi rendszer EDIS létrehozasat kezdeményezte.

A fejezet kovetkezo része az Orszagos Betétbiztositasi Alappal (OBA) foglalkozik, be-
mutatja, hogy mitkddése miben hasonlit €s miben tér el a hagyomanyos biztositasi tevékenysé-
gekhez képest, hogy kikre terjed ki betétbiztositasi szolgaltatasa, melyek a legfontosabb felada-
tai, célkitlizései. Megismerhetjiik a tagok fizetési kotelezettségeit, a tagdij Osszetételét, vagy azt
is, hogy mely esetekben irhat az alap el rendkiviili fizetési kotelezettséget. Miikodésének 1¢-
nyegét dsszefoglalva a szerzo taglalja, €s gyakorlati példaval is szemlélteti, hogy hogyan megy
végbe egy kartalanitas kifizetése, majd szol arrol is, hogy ennek Osszeghatara hogyan valtozott
az évek soran, és melyek azok a specialis esetek, melyek sordan megengedett ezen Osszeg tallé-
pése.

A szerzd kitér az OBA garancidlis korére is, ir a 2012-ig miikddott Betétregiszterrol, és
az azt felvalto fogyasztovédelmi emblémakrol. Megismerhetjiik a konszolidalt biztositott betét
(KBB) fogalmat, tulajdonsagait, hogy mi vonatkozik a kozosségi betétekre, vagy, hogy mennyi
1d¢6 alatt kell rendezni a kartalanitast, illetve maga az eljaras hogyan zajlik.

Olvashatunk az 1997-t61 miikkodoé Befektetd-védelmi Alaprol (BEVA) legfontosabb is-
mérveirdl is; kik a tagjai, hogyan all 6ssze igazgatosaga, milyen dijakat szab meg, ezeket ho-
gyan kalkulalja, milyen karok utdn nem fizet, s miben kiilonbozik az OBA-t6l.

A fejezet végiil roviden kitér a Szovetkezeti Hitelintézetek Tokefedezeti Kozos Alapjara
és az Onkéntes Betétbiztositasi Alapokra, elébbinél felsorolja, hogy milyen kordbbi intézmé-
nyeket integralt magéba.

19. A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa, valamint a lekiizdésiikre iranyulo
szabalyozas (Fiir Istvin)

A pénzmosas fogalmaval valdszintileg mindenki talalkozott mar, azonban az olyan kifejezések-
kel mar talan kevésbé, mint az eldcselekmény/alapbiincselekmény, a finomitasi technikék vagy
a torpités/strukturalds, melyek szdba johetnek ezen illegalis cselekmény soran. A szerzo ezek
bemutatasa mellett felsorolja az alapvetd, pénzmosashoz vezeté biincselekményeket, s azok
folyton valtozo6 folyamatat. Bemutatja a ,,harom fazis modellt”, s a kiilonb6z6 technikak kézos
ismérveit is. Taldlkozhatunk a banki betételhelyezéses modszerrel.

Mivel gyakran a bankokra szigorti pénzmosas elleni szabalyok vonatkoznak, ezért meg-
oldast nyujthat a blindzdknek, ha egy ilyen téren lazabb orszagba csempészik a pénzt. A szerzd
ismerteti azokat a szabalyozasokat, melyeket ennek a visszaszoritasara hoztak, felsorolja, és
egy biztositasi szerzddés alapjan példat is hoz arra, hogy milyen szolgaltatok lehetnek alkalma-
sak nem banki pénziigyi szolgaltatoként pénzt mosni. Megtudhatjuk, miért nehezebb elhelyezni
a készpénzt a részvény- és kdtvénypiacokon, mint a bankokban, €s a legismertebb alternativ
pénzkiildési szolgaltatasokrol is sz6 esik.

A fedo- és fiktiv vallalkozasok, offshore cégek és kozvetlen tokebefektetések altal valod
tisztara mosas folyamatat is ismerteti Fiir Istvan. Megtudhatjuk, hogy miért lehet konnyli egy
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blin6z4 szamdra kaszindkon vagy egyéb szerencsejatékot kindlo szolgaltatokon keresztiil pénzt
mosni még akkor is, ha az némi veszteséggel jarhat, de az ugy nevezett kapudérokkel és szolgal-
tatasaikkal is talalkozhatunk a fejezet soran.

2001. szeptember 11-e utan a terrorizmus finanszirozasa és a pénzmosas ellen is el6térbe
keriilt egy globalis fellépés, a Pénziigyi Akcidcsoport (Financial Action Task Force, FATF)
pedig 1989-ben jott 1étre. A konyv bemutatja ennek tagsagat és feladatait. Szo esik az Egmont
Csoportrol, az Eurdpa Tanacs kiemelkedd egyezményeirdl és a Moneyval-rol (Eurdpai Tanacs
Szakositott Szerve) is.

Az EU-n beliil megnétt a kockazata az illegélis tevékenységeknek, ami ellen kozosségi
szintll jogszabalyokkal igyekeznek fellépni. A szerzd sorra veszi azon iranyelveket és kozosségi
rendeleteket, melyeket a tagadllamoknak alkalmazniuk kell. Megismerhetjiik ezek alakulasat az
elsd, 1991-es iranyelvtdl kezdédden az 6todik, 2018-ban kiadott valtozatig.

20. A hitelintézetek konyvvizsgalata (Hegediis Mihdly)

A fejezet elején a szerz6 bemutatja, hogy miért is van sziikség konyvvizsgalokra, majd a kii-
16nb6z6 kockazati tényezdkre tér ki. A tobbi kozt a 2000. évi C. torvény alapjan mutatja be a
konyvvizsgalat céljat, és azt, hogy mely esetekben nem koételezd a kdnyvvizsgalat, és ez alol
milyen kivételek vannak.

A 2013. évi CCXXXVIL torvény alapjan ismerkedhetiink meg a konyvvizsgalokkal, va-
lamint a kdnyvvizsgalo tarsasagokkal szemben tdmasztott szakmai €s fiiggetlenségi kovetelmé-
nyekkel. Kitér a szerz0 arra is, hogy milyen mindsitésekkel, szakmai hattérrel, gyakorlattal kell
rendelkeznitik, de sz6 esik a kotelezd rotaciorol és a feleldsségbiztositas biztositasi 6sszegének
minimumarol is.

A konyvvizsgalati munka teljes folyamatat egy abran szemlélteti a szerzd, majd részlete-
sen is kitér e Szakaszok bemutatasara. Lathatjuk, hogy mit mérlegelnek a megbizas elfogadasa-
hoz, hogy miért sziikséges stratégiat kialakitani és konyvvizsgalati tervet késziteni, mit kell
tanulmanyoznia a konyvvizsgalonak ahhoz, hogy megismerje az adott tarsasag tevékenységét,
vagy, hogy milyen iizleti ¢s miikodési kockazatokkal kell szdmolni.

Tovabb taglalva a folyamatot, betekintést nyerhetiink abba, hogy milyen feladatokkal jar
egy atfogd konyvvizsgalati terv kidolgozasa, vagy, hogy mikor alkalmazandé a lényegesség
elve. A teljes munkafolyamatot végigkiséré fogalommal, valamint a végrehajtasi Iényegesség-
gel kozelebbrél is megismerkedhetiink, ahogyan a kontrolltevékenység jellemzbivel is és a
belsd auditok munkajanak/segitségének felhasznalasaval kapcsolatos 1ényegi tudnivalokkal.

Hegediis Mihaly gorcs6 ald veszi az alapvetd vizsgalati eljarasok, tesztek jellegének, iite-
mezésének és terjedelmének meghatarozasat is, leirja, hogy melyek is ezek az eljarasok, veliik
kapcsolatban a konyvvizsgalonak milyen feladatokat kell atgondolnia. Olvashatunk a mitkddési
kockazattal 6sszefliggd konyvvizsgaloi mérlegelésrol, és az altalanos kontrollkdrnyezet vizs-
galatarol is.

Taglalja a szerzd a konyvvizsgalati megkozelités fogalmat, s felsorolja, hogy mely fébb
terliletekre terjedhet ki a hitelintézeti kontrollok ellenérzése. A csaldsokra és sikkasztasokra
kiilon kitér és ismerteti a Btk. vonatkozd paragrafusait és az ISA 240 meghatarozasat. Segit
atlatni, hogy a szandékos hibas allitdsok mely két tipusa relevans a konyvvizsgéald szempontja-
bol, hogy milyen témakdrokbe sorolhatok a kiillonb6zé csalasok, és ezeket milyen, a hitelinté-
zetekre nehezedd nyomasok idézhetik eld.

A szakérté a szakkonyv végén kitér arra, hogy a konyvvizsgalok mit tehetnek a csalas
megeldzése érdekében. Fontos szempont figyelembe venni a hitelezésekkel jaré kockéazatokat,
de arrdl is olvashatunk, hogy mik a konyvvizsgaloi standardok legfontosabb lizenetei a konyv-
vizsgalati bizonyitékokkal kapcsolatban. Sorra veszi a pénziigyi kimutatasokban szerepld alli-
tasokat is, majd kitér az eredendd kockéazatra.
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A fejezet — és egyben az olvasmany — a kdnyvvizsgalati megkozelitések taglalasaval za-
rul. Megtudhatjuk, miért sziikséges a kontrollalapi megkdzelités, milyen standardok kapcso-
l6dnak a jelentéskészitéshez. Az éves, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés mellett a kiilon jelentés
fogalmaval is talalkozhatunk, megismerhetjiik, hogy mely jogszabalyok irjak el elkészitését,
mit kell benne rogziteni, vagy, hogy kinek kell elkiildeni, ha elkésziilt. Lathatjuk, hogy milyen
egyeb témakkal kell még a konyvvizsgalonak foglalkoznia és mit takar a vezetdi levél fogalma.

A fejezetek 6sszegzéseibdl is jol lathato, hogy egy-egy révidebb bekezdés is szdmos fon-
tos, a pénziigyi vilagban alapvet6 fogalmat mutat be, igy akit atfogéan nem is érdekel a pénz-
ligyi rendszer, az is talalhat maganak érdekes részeket, aki pedig hasonl6 teriileten tanul, vagy
szeretne elhelyezkedni, mindenképp eldnyre tehet szert, ha elsajatitja a konyvben olvasottakat.
Ahogy az elészoban a szerkesztok is kiemelik, fontos szerepet kapnak a bankrendszeren kiviili
teriiletek is, a kiilonbozd befektetési alapokrol vagy lizingcégekrdl ugyanugy szo esik, mint
példaul az olyan illegalis tevékenységekrdl, mint a pénzmosas, vagy a sikkasztas. A kiadasig
terjedd jogszabalyi hattérrel minden témakdr kapcsan megismerkedhet az olvaso, €s nagy po-
zitivuma a szakkonyvnek, hogy nem csak a hazai, hanem a nemzetkozi viszonylatokba is bete-
kintést nyujt a kiadvany.
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