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A nem pénziigyi informacidk kozzétételi standardjai
bevezetésének vallalati kihivasai

BARTOK Istvin Janos!

Absztrakt: A vallalatok tarsadalmi felel6ésségvallalasarol évtizedek ota folyik vita. A
feleldsség jelentésének €s kezelésének kérdése eldtérbe kertiilt a kozelmultban, a val-
lalatok viszonylag széles korének sz0616, kotelezd, a nem pénziigyi informaciok kdzzé-
tételérdl szolo Eurdpai Unids szabalyozas részleteinek kidolgozasa kapcsan. A jelen-
tések tartalmat érintd részletek kidolgozasaba belekezdett az IFRS Alalpitvany berkein
beliil 1étrehozott Nemzetkozi Fenntarthatosagi Standardok Tanacsa (International Sus-
tainability Standards Board (ISSB). A munka elsé eredményeinek kozzétételére né-
hany hete sor keriilt. Ebben az irasban a kifejlesztett standardok tervezett bevezetésé-
nek a vallalatokra gyakorolt hatasat elemzem vallalati gazdasagtani szemszogbol.

Kulcsszavak: tarsadalmi feleldsségvallalas, vallalati gazdasagtan, kormanyzati poli-
tika és szabalyozas
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Business challenges of the introduction of non-financial reporting
standards

Abstract: The social responsibility of business has been disputed for decades. The
clarification issue of the meaning and handling of social responsibility emerged re-
cently, in connection to the development of details concerning non-financial disclosure
regulation in the European Union which is planned to be compulsory for a relatively
wide range of companies. The formulation of the details concerning the content of the
reports was started by the International Sustainability Standards Board (ISSB) within
the IFRS Foundation. The first results of the development have been published a few
weeks ago. This paper scrutinizes the effects of introducing the newly planned stand-
ards on companies from a business economics perspective.
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tion
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Bevezetés

Immaron 52 év telt el Milton Friedman (1970) a New York Times hétvégi sza-
maban megjelent a vallalati feleldsségrol sz616, nagyhatasu vitacikkének elsdé
megjelenése ota. Idokdzben a vallalatok viselkedése sokat valtozott a tarsa-
dalmi feleldsségvallalas tekintetében. Ezen véltozasok azonban nem pusztan a
vallalatok altal felismert és elfogadott tarsadalmi elvarasok kovetkeztében
mentek végbe. Sokkal kiterjedtebbé és széleskoriibbé valt a vallalatok miiko-
désének szabalyozésa is. Az ujonnan megjelend fogyasztovédelmi, kornyezet-
védelmi vagy éppen munkabiztonsagi szabalyok betartasat az illetékes hatdsa-
gok rendszeresen ellendrzik is. A vallalatok ismerik ezeket a szabalyokat és
tobbnyire, be is tartjak azokat. A vallalatokra vonatkozo szabalyozasok bovii-
1ésének egyik jelentds elemét jelentheti a nem pénziigyi informaciok kozzéte-
teli standardjai bevezetése, ami 0 kihivasok elé allithatja a vallalatokat.

A vallalati felelésségvallalas néhany kozgazdasagi és erkolesi kérdése

A kozgazdasagi oktatasban népszerii Samuelson €s Nordhaus (2016) szerzépa-
ros nevéhez fliz6do tankonyv szerint a piacgazdasag két foszerepldje a vevoi
illetve eladoi oldalon egyarant magéan szerepl6 akar a haztartasokat akar pedig
a termékeket eldallito vallalatokat, vallalkozokat tekintjiik. A piacon a tranzak-
cidkat és a szereplok gondolkodasat a piaci mechanizmus iranyitja, melynek
kovetkeztében az arak befolyasoljak az aktorok dontéseit. A vallalatok eldon-
tik, hogy milyen termékeket allitanak eld; a vevok pedig kivalasztjak, hogy me-
lyik termékre szannak pénzt. Ha minden jol megy, akkor a vallalatok nyeresé-
get konyvelhetnek el a végén, a vevok pedig elégedettséget kapnak cserében.
Ha nem sikeres a kinalati ajanlat, akkor pedig a vallalat fennmaradasat vesz¢é-
lyeztetd veszteség jelentkezik. A vevdi oldalon a negativ kovetkezmény a hasz-
nalat sordn jelentkezd elégedetlenség lehet.

A véllalatok arra torekednek miikddésiik soran, hogy a varakozasaik sze-
rint jo nyereség potencialtl termékek eldallitasat hatékonyan szervezzék meg.
A vevOk torekvése a szamukra rendelkezésre allo szabadon felhasznalhato jo-
vedelem minél nagyobb elégedettséget biztositod elkoltése a vasarlasok soran.
Idedlis esetben a piac tokéletesen biztositana a tarsadalom gazdasagi sziikség-
leteinek kiszolgdldsat allami beavatkozas nélkiil. A valdsagban, azonban kii-
l16nféle piaci torzulasok, negativ tarsadalmi és kornyezeti hatasok kovetkezté-
ben sziikség van allami szabalyozasra és megjelenik az allam a kindlati €és a
keresleti oldalon is. Tehat, a mai gazdasagokat altalaban a piaci elemek és a
szabalyozasi megoldasok keverék rendszere, a vegyes mikodés jellemzi.

A piaci mechanizmus alkalmazéasa szamos tarsadalmi elénnyel jar. Az
egymassal versengd eladok folyamatosan jobbitjak kinalatukat a vevok sza-
mara. A verseny kdvetkeztében nem csak a javak valnak jobba és hasznosabba,
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de a vallalatok 1épéseket tesznek koltségeik lefaragdsara és novelik hatékony-
sagukat. A vevOk egyre jobb aron, azaz javulé hasznossag-koltség ardny mel-
lett, egyre jobb termékekhez jutnak hozza.

A piacon a kinalati oldalt a vallalkozéasok és vallalatok képviselik. Chikan
Attila definicidi szerint (2020): ,,az {lizleti vallalkozas olyan emberi tevékeny-
ség, amelynek alapvetd célja, 1étének értelme fogyasztoi igények kielégitése
nyereség elérése mellett. A vallalat az iizleti vallalkozas szervezeti kerete: a
modern tarsadalmakban jogilag koriilhatarolt olyan entitds, amelyben az alap-
vetd cél eléréséhez sziikséges tevékenységek végbemennek.”

A vallalatok, mikézben tevékenységiiket végzik, melynek végso célja a
tarsadalom gazdasagi igényeinek a kielégitése, kettds és egymastol elvalaszt-
hatatlan és egyidejlileg végbemend értékteremtési folyamatot valdsitanak meg
(Chikén, 2003): elsésorban értéket vagy masként hasznossadgot hoznak 1étre a
fogyasztd szamara, mikozben, feltételezve, hogy folyamatosan mitkodnek és az
eléallitott javakat értékesiteni tudjak, egyben a tulajdonosaik szamara is értéket
allitanak eld. De, mit varnak a tulajdonosok?

A nagyvallalatok létrejottéhez és fejlodéséhez befeketdkre van sziikség.
Bélyacz Ivan a befektetésekrok szol6 konyve bevezetdjében irja (2019): ,,a be-
fektetés a gazdasag miikodésében az egyik legfontosabb vallalkozoi funkcio. A
befektetés és beruhdzas egyarant iranyulhat termel6 dologi tokébe ¢és a legkii-
16nb6zobb értékpapirokba. A befektetés a mai és a jovobeli gazdagsag ndvelése
érdekében torténik. A beruhazasra keriilé pénzalapok vagy sajat tulajdonuak,
vagy kolcsonvételbdl szarmaznak; forrdsuk a fogyasztas elhalasztdsa nyoman
képz6do megtakaritas. A befekteto természetes torekvése, hogy beruhéazott for-
rasaval tobbletjovedelmet realizaljon. A befektetoknek mindig szdmolniuk kell
a folyamatban foglalt kockdzattal. A befektetok a lehetd legnagyobb hozam el-
érésére torekszenek, ezt a célt azonban a kockazat korlatozza. A hozam maxi-
malizalasa és a kockdzat minimalizaldsa egyszerre elérhetetlen cél: anélkiil nem
remélhetd nagyobb hozam, hogy nagyobb kockézatot vallalnank.”

A befektetok, tehat, tobbféle motivacidval és stratégiaval rendelkeznek
¢s besorolhatoak kiilonféle tipusokba, aminek a részleteibe most nem érdemes
belemenni. Ugyanakkor, abban hasonlitanak egymasra, hogy befektetéseikkel
kockazatot vallalnak és ezért cserébe megfelelé hozamot varnak el.

A hagyomanyos kozgazdasidgi gondolkodas, tulajdonképpen, Adam
Smith 6ta valtozatlanul kozelit a vallalatok gazdasagi szerepének leirasahoz. Ez
a felfogéds a megeldz6 korok és tarsadalmak elképzeléseihez képest radikalis
ujdonsagot jelent, de a kapitalista felfogast képviseld tarsadalmakban elfoga-
dast nyert. Ez a helyzet, azonban valtozni latszik.

A fenntarthatosadg szempontjainak egyre erdteljesebb megjelenése a mo-
dern tarsadalmakban szamos kérdést vet fel a jelenleg miikodd gazdasagi rend-
szerrel kapcsolatban. Szabo (2021) szemlézi Sandel (2020) és Mazzucato
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(2021) konyveit melyekben a szerzék a hagyomanyos kdzgazdasagi gondolko-
dason valo tallépés lehetdségeit és modjait taglaljak.

A gondolkodas kozéppontjaban egy ujfajta értékszemlélet all, mely a
kozjot helyezi a kozéppontba. A kozjoé érdekében a gazdasag atalakitasara ja-
vasolt megoldasok jelentds szemléleti valtozasokat foglalnak magukban, me-
lyek koziil kiemelendd, hogy:

. averseny helyett kooperaciot javasolnak;

« a hatékonysag és teljesitmény helyett a k6zjo kovetését tiizik ki célul

ugy;

. hogy az a gazdasagi tervezés a gazdasagi szerepldinek demokratikus
bevonasan keresztiil és novekvo kormanyzati szerepvallalas révén va-
16sul meg.

Ezen elképzelések megvalositdsara vonatkozoan, leginkabb az allami
szabalyozas szerepének erdsitése jelenthet megoldast. De, ez a megoldas mai
iIsmereteink szerint csak addig all rendelkezésre, amig Gsszességében a piac-
gazdasagi keretek kozott maradunk. Hiszen a vegyes gazdasag megsziinik, ha
az allam veszi kezébe az irdnyitast. Ekkor a mar korabban megtapasztalt terv-
utasitasos rendszerbe (Kornai, 2012) jutunk vissza, ami néhany évtizede meg-
bukott a vildg legnagyobb részén. Masfajta elvi lehetdséget jelent, ha a gazda-
sag a jovoben vélhetdleg megjelend kisérletek révén a ,.tiszta” piacgazdasag —
vegyes gazdasadg — fenntarthatd gazdasag fejlodésen megy keresztiil anélkiil,
hogy visszajutna a mar megismert tervgazdasagi allapotba.

Az 1j elképzelések vilagosan ellentmondanak az uralkodé kozgazdasagi
felfogasnak €s szdmos tovabbi kérdést vetnek fel. Ha a hatékonysag nem szamit
a gazdasagi javak eldallitasaban, akkor mire épiil a gazdasagi rendszer? Ha
sziikségtelen a befektetok megtériilésre vonatkozo varakozasainak teljesitése,
akkor ki biztositja az er6forrasokat az atalakitasi folyamathoz, amivel a javak
eldallitasa torténik? Ehhez érdemes még hozzatenni, hogy az allami szerepval-
lalas jelenlegi ismereteink szerint elkeriilhetetlen a gazdasagban. Block és Su-
mers (2014) felhivja a figyelmet arra, hogy ahogy a laissez faire kapitalizmus
sem képes megoldani az allam visszaszoritasat, ugy, a kommunizmus sem ve-
zet az 4llam elsorvadéasahoz.

Ferenc papa 2022. julius 16-an kelt lizenetében felhivja a kormanyokat,
vallalatokat és minden érintetettet arra, hogy miikddjenek egymassal egyiitt az
emberi sziikségletek fenntarthaté kielégitése érdekében. Annak érdekében,
hogy megallitsuk az ,,élet halgjanak™ — a bioldgiai sokféleségnek, a biodiverzi-
tasnak — pusztulasat, amelyet Isten nekiink ajandékozott, arra kérjiik és hivjuk
a nemzeteket, hogy allapodjanak meg négy f6 alapelvben:

1. vilagos etikai alap megfogalmazasa a biodiverzitas megmentéséhez sziik-
séges valtozasok érdekében;
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2. kiizdelem a biologiai sokféleség csokkenése ellen, annak megorzése és
helyreallitdsanak tdmogatasa, valamint az emberek sziikségleteinek fenn-
tarthaté modon torténd kielégitése;

3. a globalis szolidaritas eldmozditasa, tekintettel arra, hogy a biodiverzitas
olyan globalis kozjo, amely kozos elkotelezettséget igényel;

4. a kiszolgaltatott helyzetben 1évé emberekre vald figyelem, kiilondsen is
a biologiai sokféleség csokkenése altal leginkabb érintettekre, mint pél-
daul az 6slakosok, az idosek és a fiatalok.

»Isten nevében kérem a nagy dsvanyianyag- és olajkitermeld tarsasago-
kat, az erdégazdalkodas, az ingatlanpiac és a mezdgazdasag vallalkozasait,
hogy hagyjak abba az erddk, vizes éldhelyek és hegyek pusztitasat, hagyjak
abba a folyok és tengerek szennyezését, amivel az embereket és ételeiket mér-
gezik.”

Nemrég jelent meg a Magyar Nemzeti Bank gondozasaban egy tanul-
manykotet (Baksay et al. (szerk.), 2022), mely fenntarthatdsag ¢€s a kozgazda-
sadgtan viszonyat jarja koriil. A bevezetOben Matolcsy Gyorgy (2022) szamos
tézist fogalmaz meg a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozgazdasagi kihivasokra
vonatkozdan. A tézisek koziil kiilondsen fontos jelen tanulmany szempontjabol
a hatodik és a nyolcadik.

A hatodik tézis szerint ,,a tudas forradalma végiil anyagi korlatokba iitko-
zik. Az exponencialisan boviild tudés altalanos bdséget teremt, ami egy ponton
természeti ¢s tarsadalmi korlatokba {itk6zik. Az emberiség elérkezett ehhez a
ponthoz.”

Mig a nyolcadik tézisben megfogalmazott probléma felvetés szerint ,,a
fenntarthatosagi fordulat gondolati forradalommal indul. Miutdn az 4j tech-
nologiai forradalmak dontd terepe a gazdasag, igy a tudas itt iitkozik eldészor
anyagi korlatokba. Ezért érkeztiink el a kozgazdasagi gondolkodés fordula-
tdhoz.”

Ezek a tézisek j6 0sszefoglaljak az el6ttiink 16vo problémak erdteljességét
¢és a benniik rejlo rendkiviili kihivasokat.

A vallalati tevékenység megszervezése soran tehat, a vevoi és tulajdonosi
szempontokon tul a vallalatoknak figyelembe kellene venniiik, ahogy Boros és
szerzOtarsai (2022) megfogalmazzak, a természeti €s tarsadalmi téke érvénye-
stilésének szempontjait is. Domokos Laszl6 2019-ben megjelent konyvében eh-
hez még hozzateszi, hogy az allami és onkorményzati vallalatok esetében a
fenntarthatosagi szempontok érvényesitése a cég mitkodésében nem egysze-
rlien menedzseri szerepkor. Mivel ez a vallalati kor eleve a kozj6 szolgalatdban
jon létre, igy itt a tulajdonosi jogokat gyakorld intézmények feladata dontést
hozni a feleldsségvallalasi kérdések tekintetében.
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A jogszabalyi kornyezet valtozasa

Az Europai Unioban érvényben 1évo jogszabalyok tartalmi valtozasait, fejlodé-
sét jol attekinti mind a Budapesti Ertéktdzsde utmutatéja (2021a), mind pedig
Boros ¢€s szerzdtarsai (2022) eurdpai szemléje.

A 2019-ben megjelent Bizottsagi kdzlemény még a kordbban kialakitott és
kihirdetett (Eur6pai Parlament és a Tanacs 2014), a vallalatok altal a sajat helyze-
tiiknek megfeleld Onkéntes alapon torténd informécié szolgaltatds talajan all.
Ugyanakkor, a 2019-ben megjelent kézleményben a mar rendelkezésre allé infor-
maciok alapjan megjelenik a kritika is a jelentések tartalmaval kapcsolatban.

A Budapesti Ertéktézsde 2021-ben kozreadott iranyelvei is az 6nkéntes-
ség és fokozatossag alapjan kozeliti meg a jelentések tartalmat. A BET irany-
elvek is felhivjak a figyelmet arra, hogy a vilagban sokféle kozelités parhuza-
mosan jelenik meg az ESG tartalom tekintetében, mely természetesen, megje-
lenik a tanacsado cégek altal kinalt szolgaltatasok kiilonbozdségeiben is. Amig
nincs kotelezden eldirt kozelités €s tartalom, addig a cégek szabad belatasuk
alapjan valogathatnak a kinalt szolgaltatasok kozott is. Azonban, ha igazsago-
sak akarunk lenni, akkor ehhez azt is hozz4 kell fizni, hogy amig a kovetelmé-
nyek leginkabb az elvek szintjén jelennek meg, nem lehet csodalkozni azon,
hogy az elvek leforditasa a gyakorlatra nagyon heterogén.

A 2021-ben megjelent Bizottsagi kozlemény mar felhagy a vallalatok
szabad dontésére alapozott jelentések kozelitéssel és a kotelezd tartalommal
bird, ugyanakkor, iparagi szinten elkiiloniilé szabvanyok bevezetése mellett te-
szi le a voksot. Mindezen tul eld kivanja irni a kdtelezo auditot is.

A szabvanyositas ¢s auditalas, amellett, hogy iranyt szab, a vallalatokat a
kotelezettségek teljesitése irdnyaba tereli nem pedig az 6nallo feleldsségvalla-
las iranyaba hat. Egyuttal, altalaban véve, ez a megoldas az allami szerepvalla-
las novekedésének és a szabalyozas erdsitésnek az irdnyat jelenti.

Erdekes felvetéssel élnek ezen témaéval kapcsolatban a témahoz az iizleti
etika oldalarol kozelitd kutatok. Az iizleti etikai és a felelosségvallalasi kutata-
sok révén (Zsolnai, 2022), a legtjabb pszicholdgiai vizsgalatok eredményeire
tamaszkodva megfogalmazhat6 az az éllitas, hogy az erdteljesebb szabalyozas
egyenesen csokkentheti a menedzseri dontések meghozatala sordn az egyéni
moralis szempontok érvényesiilési lehetdségeit, mivel helyettesiti azokat gaz-
dasagi 0sztonzokkel azok szamara, akik pusztan az eldirasokat kivanjak betar-
tani. Tehat, a szabdlyozas szerepének ndvelése, paradox mddon, nemhogy
csokkenti, hanem éppen ndveli az opportunista menedzseri viselkedés kocka-
zatat. A vita, igy a megkozelitések hatasossaga koriil is folyik a véallalati fele-
16sségvallalas teriiletén az utobbi évtizedek soran lefolytatott kutatdsok alapjan.
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Ehhez, azonban azt is érdemes hozzaflizni, hogy sok vallalat Eurdpa szerte 6n-
kéntes alapon tesz k6zz¢ ESG jelentést, mikozben erre az eldirasok alapjan nem
volna koteles (Boros, 2022).

A nem pénziigyi jelentés tartalma és a vallalati és menedzsment reakciok

A nem pénziigyi jelentésekre hazankban ma érvényes ajanlasokat a Budapesti
Ertéktdzsde adta ki (2021a, b) az elmalt évben, tehat elég frissnek tekinthetd
szabalyokrol van sz6. Az ajanlasok belépd, kdzép és halado szinten tartalmaz-
nak javaslatokat a t6zsdei kibocsatok szamara a kornyezeti (environmental),
tarsadalmi (social) és irdnyitasi (governance), azaz ESG jelentésekre vonatko-
zoan. Az ajanlasokban szerepld javaslat szerint a kibocsatok a 2022-r6l szo6lo
¢s 2023-ban megjelend ESG jelentésiikben teljesitsék legalabb a belépd szint
elvarasait és torekedjenek fokozatos fejlodésre €s Gjabb szintek kovetelménye-
inek teljesitésére.

A belépd szint elvarasai szerint 6nalldé ESG jelentés készitése javasolt.
Az éves beszamoldba torténd integralas a halado szint kovetelményeihez tarto-
zik. A beszamol6 megjelenésének javasolt gyakorisaga éves; a negyedéves je-
lentéstétel a halado szinten jelenik meg. A belépd szinten a beszamol6 tanusi-
tasa nem sziikséges. Lathato, hogy az ajanlasok nem teszik tulzottan magasra a
kovetelmények szintjét és a fokozatossagra helyezik a hangsulyt. A kozép
szintre torténd eljutas két alatt javasolt, mig a halado szintre torténd tovabblé-
pés tervezett idosziikséglete harom év. Vagyis a varakozasok szerint, az integ-
ralt és auditalt jelentés készitésére legalabb 6t éves felkésziilési folyamat révén
lesznek képesek a korabban ilyen jelentést kozzé nem tevd vallalatok. Nyugod-
tan feltételezhetd, hogy az elvarasok tiikrozik a jelenlegi helyzetet az ESG je-
lentések terén.

Az ESG jelentések tartalma tekintetében a vallalatok szabadon va-
laszthatjak meg a kovetendd utat. A BET ajanlasok roviden bemutatja a pi-
acon elérhetd tandcsadoi szolgaltatdkat, koztiik a kibocsatok kozott a nép-
szerliségi listat vezetd Global Reporting Initiativet (GRI) és a Sustainibility
Accounting Standards Boardot (SASB). Ez utdbbi jelentdsége idékdzben je-
lentdsen megnott.

2022 augusztusaban jelentds valtozas allt be az ESG jelentéstétel teriile-
tén azzal, hogy az [FRS Alapitvany (2022) altal 2021 novemberében létrehozott
Nemzetkdzi Fenntarthatosagi Szabvanytiigyi Testlilete (ISSB) vallalta a felelds-
séget az SASB szabvanyokért. Az ISSB, tehat kivalasztotta azt a szabalyrend-
szert, ami az iparagi sajatossagokat is figyelembe veszi az ESG jelentések ké-
szitésekor €s igy a jovOben, a konzultaciok soran, egyebek mellett, az SASB
szabvanyokat hasznalja fel a tovabbi fejlesztésekhez.
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Az ISSB azt javasolja a vallalatoknak, hogy tovabbra is hasznaljak a
SASB szabvanyokat, amig az IFRS 1) fenntarthat6sagi kozzétételi szabvanyai
kozzétételére nem keriil sor.

Mindezen, a fenntarthatosagi jelentések teriiletén végbemend, mondhatni
forradalmi valtozasoknak az alapjaul a Bizottsag 2021-ben kozzétett javaslatai
szolgalnak alapul. A javaslatok a kordbban a jelentések tartami kérdéseivel fog-
lalkozo6 vizsgalatok alapjan és a Tanacs (2019) felkérésére sziilettek meg. A
Tanacs a fenntarthatosagi jelentésekben megjelend informaciok megbizhatosa-
ganak, 0sszehasonlithatosaganak és relevanciajanak fontossagara hivta fel a fi-
gyelmet, és felkérte a Bizottsagot, hogy dolgozzon ki egy eurdpai nem pénz-
ligyi beszamolasi standardot.

A Bizottsag javaslata a korabbi szabalyozassal 0sszehasonlitva valtozast
jelent tobb teriileten. A javaslat kiterjeszti a jelentéstételi kotelezettséget minden
nagyvallalatra és t0zsdei kibocsatd cégre, a mikrd vallalkozasok kivételével. A
jelentésekben kozolt informacidkra vonatkozoan eldirja bizonyossag nyujtasat.
A jelentés tartalma is valtozik, mivel részletesebben meghatarozza azokat az in-
forméaciokat, amelyeket a vallalatoknak k6zoInitik kell, és eldirja szamukra, hogy
a beszamolas a kotelez6 unios fenntarthatdsagi beszamolasi standardokkal 6ssz-
hangban torténjen. Ezen kiviil azt is eldirja, hogy a jelentést integraljak az éves
beszamoloba és digitalisan olvashat6 formaban tegyék kozze.

Ezen javaslatok meglehetdsen hirtelen €s drasztikus valtozasokat hoznak
az érintett vallalatok szamara mind szemléletileg, mind pedig a tartalmi kove-
telmények vonatkozasadban. Nyilvanvalo, hogy a vallalatok alkalmazkodasa
ezen valtozasok gyors bevezetése esetén nehézkes €s lassu lesz tobb okbol ki-
foly6lag. Amennyiben a beszallitok és vevok korében KKV-k is vannak, mar-
pedig ez szinte teljesen bizonyos, akkor tdmogatni kell azokat a sziikséges in-
formaciok biztositasaban.

A tartalmi valtozasok kérdését exponalta a Bizottsag korabbi (2019) koz-
leménye, mely felhivta a figyelmet arra, hogy a véllalatoknak a teljes ellatasi
lancuk mentén, eldre és hatra is megbizhato és dsszehasonlithato, valamint re-
levéans adatokat kell k6zz¢ tenniiik. Olyanokat, melyek az érintettek teljes kor-
ének érdeklodését kielégitik.

Ez egy nyilvanval6an parttalan kovetelmény, ezért sziikséges az iparagi
standardokkal legalabb részben korlatozni az informaciok korét. A kiilso €rin-
tettek érdeklodésének a korét pedig szinte lehetetlen meghatarozni.

A tartalmi kovetelmények teljesitése tekintetében felmeriil az a kérdés,
hogy a nemzetkozi Gsszehasonlitasra alkalmas adatokat milyen szereplok és
hogyan gytijtik? Természetesen, felmeriil a ki fizeti a révészt kérdése is? Szin-
tén érdekes kérdés, hogy példaként egy termék értékesitésekor hogyan lehet
kiilonféle adatokat begytijteni a vevtol?
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Szintén, teljesen vilagos, hogy az uj kovetelmények teljesitéséhez ki kell
fejleszteni az informatikai hatteret is, aminek természetesen van koltsége. Nyil-
van, az auditalasra fel kell késziteni a szolgaltatokat és az 6 koltségeiket is all-
nia kell valakinek.

Nem lenne nehéz sorolni tovabb a kérdéseket, melyek felmeriilnek az
1) standardok miikddésével kapcsolatban Az, mindenesetre vilagos, hogy a
szabvanyok fejlesztésén tul szamos kérdés nemzetkdzi egyeztetésre var a
tényleges bevezetés elott. A megjelend 0 szabalyozas, vélhetdleg, jelentd-
sen befolyasolni fogja a vallalatok miikodését és kapcsolataikat és kihatassal
lesz a gazdasagok mukodésére is. Jelentds, tehat az 01j szabalyozas megszii-
letéséhez sziikséges erdfeszités mind a feladatok terjedelme, mind a részt-
vevok kore tekintetében.

Osszefoglalas

A tanulmany a vallalatok nem pénziigyi jelentéstételi kotelezettségének eldira-
saval kapcsolatos elsdsorban elméleti kérdések attekintését tlizte ki célul az Eu-
ropai Unio €s azon beliil a magyar gazdasag kontextusaban.

Az Europai Bizottsag a Tanacs felkérésére megkezdte a vallalatok nem
pénziigyi jelentéstételi kotelezettségének szabvanyositasat eldird 0j jogi szaba-
lyozés kialakitasat. Ezzel gyakorlatilag egyidében az IFRS Alapitvany is meg-
kezdte a nem pénziigyi jelentésekre vonatkozo iparagi szabvanyok kialakitasat a
2021 novemberében létrehozott Nemzetkozi Fenntarthatosdgi Szabvanyligyi
Testiilete (ISSB) keretei kozott a mar 1étez6 SASB szabvanyok felhasznalasaval.

A nem pénziigyi jelentések szabvanyositasaval kapcsolatban szdmos el-
méleti és gyakorlati kérdés mertil fel. A vallalatok miikodésének atalakitasa a
kozjo szolgalata iranyaba az allami szerepvallalas erdsitése mellet felveti a kér-
dést, hogy a piacgazdasagi rendszer atalakitasanak vannak-e korlatai példaul az
armechanizmus ¢€s a verseny érvényesiilése vonatkozasaban; és ezen korlatok
atlépése milyen hatést gyakorol a gazdasdg mitkodésére? Szintén érdekes kér-
dés, hogy a részletes és kotelezd érvényll szabalyozas eliminalja-e a vallalati
vezetdk tényleges tarsadalmi feleldsségét? Tovabbi fontos kérdés, hogy a ter-
vezett valtoztatdsok milyen koltségnovekedést okoznak majd és azok hatasa
milyen lesz a véllalatok és a gazdasdgok versenyképességére? Ezen kérdések
megvalaszolasa fontos részét képezi a szabalyozasi valtozasok tervezésének fo-
lyamatanak. Jelen kutatés feltart és azonositott néhany olyan kulcskérdést, me-
lyekre a szabalyozas kialakitasakor valaszt kell majd adni.

A tervezett 0j szabalyok bevezetése el6tt a felmeriilé kérdések tovabbi
kutatdsara van sziikség, tekintettel arra, hogy az érvényben 1év6 Unids szaba-
lyozas jelenleg inkabb az éltalanos kereteket adja meg mintsem a konkrétan
teljesitendd kovetelményeket, igy, a vallalati szempontok érvényesiilésének
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empirikus kutatdsa nehézségekbe iitkozik, bar nem lehetetlen, figyelembe véve
a téma globalis jellegét legalabbis, a globalis szabalyozasi tanulsagok és az el-
térd nemzetkozi vallalati gyakorlatok vonatkozasaban.
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