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SZELES Zsuzsanna' — SIDLOVICSNE TOTH Ildiké?
— BARANYI Aranka’

Absztrakt: Kutatasunk témaja annak bemutatasa, hogy miként érvényesiilnek a fenn-
tarthatosag elvei a pénziigyek terén. Az Eurdpai Kornyezeti Informacios és Megfi-
gyelé Halozat a fenntarthatosag fogalmanak meghatarozasanal az ENSZ 1987-es de-
fenntartasa melynek eredménye képen a jelen tarsadalmi sziikségletei maradéktalanul
kielégitésre keriilnek, szem el6tt tartva, hogy a felndvekvé generacidk részére mindaz
megadassék, amik az O jévSbeni sziikségleteik kielégitését is lehetové teszik. Egyre
fontosabba valik, hogy mit hagyunk az unokdinkra, vagyis az utdkorra. A fenntartha-
tosag kérdéskorével gyakran egyiitt emlegetik a tarsadalmi jolét fogalmat is, melyet az
elmult id6szakban szintén atértékeltiink, elég, ha a Covid-19 jarvanyra gondolunk
melynek hatasara tobbek kozott az egészség védelme, megdrzése eldtérbe keriilt az
anyagi joléthez képest. Az orosz—ukran konfliktus hatdséra a biztonsag sokkal fonto-
sabba valt sokak szamara, mint az anyagi jo 1ét.

Kulcsszavak: haztartasok, megtakaritasok, pénziigyi tudatossag, befektetések, 6kolo-
giai labnyom

JEL-kédok: G20, G51

Green Financial Solutions in Hungary

Abstract: The European Environment Information and Observation Network uses the
1987 UN definition of sustainability, which is the maintenance of a process of devel-
opment that meets the needs of society today, while ensuring that future generations
have everything, they need to meet their future needs. It is becoming increasingly im-
portant what we leave to our grandchildren, that is, to posterity. The concept of social
well-being is often mentioned in connection with sustainability, and this has also been
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reassessed in recent times, if we think of the Covid-19 epidemic, which has led to the
protection and preservation of health, among other things, taking precedence over ma-
terial well-being. The Russian-Ukrainian conflict has made security more important
than material well-being for many people.

Keywords: households, savings, financial awareness, investments, ecological footprint
JEL Codes: G20, G51

Bevezetés

A szakirodalom a fenntarthatésag harom dimenzidjat kiilonbozteti meg Ggy-
mint kornyezet, gazdasag és tarsadalom. A kornyezet oldalardl a cél, hogy meg-
Orizziik kdrnyezetiink tisztasagat, diverzitasat az utdkor szamadra is, lehetdség
szerint a Fold valamennyi lakoja szamara természetes legyen, hogy nem csak a
jelen embere, hanem annak utddai is élvezhessék mindazon javakat melyek je-
lenleg elérhetdek. A cél, hogy a felhasznalt er6forrasokbdl csak annyit hasznal-
junk el melyek potlasarol tudunk gondoskodni, ne feléljiik a kdrnyezetiinket,
hanem olyan megoldasokra toreked;jiink, hogy ezen eréforrasok késobb is elér-
hetdvé valjanak. A fenntarthatosag és tarsadalom kapcsolatabol leginkabb az
egészség védelme, esélyegyenlOség, tarsadalmi terhek megosztasat emelhetjiik
ki melyet a Human Development Index (HDI) segitségével probalnak megjele-
niteni. A gazdasagi vetiilet, ami a mi cikkiink témaja is, kiemelten kezeli az
er6forrasok hatékony felhasznalasat, a mennyiségi gyarapodas helyett a mind-
ségi fejlodésre helyezddik a hangsuly. Uj technologidk, eljarasok kialakitisa
mellyel javul az anyagok felhasznaldsanak hatékonyséaga, elétérbe keriil az
anyagok ujrahasznositasa, az ¢€lettartam ndvelése, helyi termékek helyi alap-
anyagokbol torténd eldallitasa. Kutatdsunkban ezen megoldasokhoz sziikséges
pénziigyi infrastruktara hatterével foglalkozunk, melynek szerepl6i nem csak a
felhaszndléi oldalon jelentkeznek, hanem a forrasok kindlati oldalan is.*

,»A z0ld pénziigyek fejlesztése fokozza az innovacios kapacitast és a gaz-
dasag zold atalakulasat, segit az embereknek megbirkozni az éghajlatvaltozas,
az 0kologiai valsag és az energiabiztonsag kihivasaival.” (Herui—-Wang, 2020)
A z01d gazdasag megvaldsitasahoz sziikséges éves beruhazas a 2010-2050 ko-
z6tti idészakban a globalis GDP koriilbeliil 2%-at fogja kitenni. (Falcone—Sica,
2019)

Fenntarhatosag érvényesiilése a kotvények piacan

A fenntarthatosag problémakorével elséként az ENSZ (World Commission on
Environment and Development) foglalkozott kdzvetleniil pedig a Kornyezet és

4 http://www.sozialproduziert.at/index.php?article_id=8&clang=1
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Fejlédés Vilagbizottsaga vagyis Brundtland Bizottsag, ami mar 1987-ben fel-
hivta a figyelmet a kdrnyezet védelmének sziikségszertiségére olyan megolda-
sok generaldsara, mely a gazdasagi novekedés eléréséhez mind a tarsadalmi
mind a kérnyezeti fenntarthatdsagot szem el6tt tartja. (Gyulai, 2013) A kornye-
zet alatt azt a helyet érjiik ahol éliink, a fejlodés pedig mindazon folyamat 6sz-
szessége, mellyel probaljuk javitani helyzetiinket, élhetébbé tenni kornyezetiin-
ket, tagabb értelemben a fenntarthatdsag ,,az emberi jolét fokozésa a jelenlegi
¢és a jovobeli generaciok sziikségleteinek méltdnyosabb kielégitése érdekében”
(Clark—Harley, 2020; Zhou-L.i, 2019)

Az UNESCO meghatarozasa szerint a fenntarthato fejlodésnek négy te-
riiletét definidlja, igymint tarsadalom, kornyezet, kultira és gazdasag. Ezen te-
riletek egymassal szimbidzisban élnek, és nem elvalaszthatoak egymastol, cél
olyan gazdasagi megoldasok indukaldsa, mely jobb életmindséget biztosit a tar-
sadalom részére.’

Az imént emlitett négy f0 teriilet koziil a természeti kornyezetet ki-
emelve, megallapithatjuk, hogy annak megorzéséhez a pénziigyi termékek zol-
debbé tétele elengedhetetlen, mivel ezek biztosithatjak az emlitett fentarthato
fejlodéstink finanszirozasat. A zoldtechnoldgidk gyors eldretorése figyelemre
mélto iizleti lehetdségeket is rejt, amelyek kihasznalasat a z6ldpénziigyi-termé-
kek nagymértékben tdmogathatjak.

De mit is értiink zold pénziigyek alatt? Zo6ld pénziigyek alatt leginkabb
piaci alapon, kiils6 tokebefektetésre épiilé pénziigyi szolgaltatast értiink, mely-
nek soran a pénziigyi, befektetési, biztositasi szolgaltatdsok konkrétan a kor-
nyezeti fenntarthatdsagot is szolgaljak, jellemzdéen beruhazasok, projektek fi-
nanszirozasan keresztiil. (privatbankar.hu)

A zoldkotvények, -hitelek, - betétek, valamint a befektetési alapok kina-
lata és kereslete jelentésen novekedett az elmult idészakban. Az emlitett termé-
kek legfébb célja, hogy az dsszegytijtott és felhasznalasra keriild forras kizéaro-
lag kornyezeti, energiahatékonysagi szempontbol hasznos beruhazasra keriil-
jon felhasznalasra. A zoldkotvények a hagyomanyos kotvényektol alapvetden
abban kiilonboznek, hogy kizarélag olyan beruhazasokat finansziroznak, ame-
lyeknek van valamilyen kozvetlen vagy kozvetett kornyezet- vagy éghajlatvé-
delmi elénye. Val6jaban a zoldkotvény csokkenti a forrashoz jutds koltségét és
felhivja a figyelmet a kornyezetrombolashoz kapcsolodd pénziigyi kockéaza-
tokra is. (Mihalovits—Tapaszti, 2018; Chowdhury—Datta—Mohajan, 2013)

Szamszertsitve, a z6ldkotvények teljes kibocsatasa 2012-ben minddssze
5 milliard dollart tett ki, mig hét évvel késobb, 2019-ben mar meghaladta a 250

S https://en.unesco.org/themes/education-sustainable-development/what-is-esd/sd



150 XVLI. Soproni Pénziigyi Napok ,, A Kriptovalutak szerepe a fenntarthaté gazdasagban”

milliard dollart, ami a teljes kotvénykibocsatas (7,15 billi6 dollar) 3,5%-at je-
lenti. (Ehlers et al., 2020) Jelenleg a legnagyobb zoldkotvény-kibocsatok az
Amerikai Egyesiilt Allamok, Kina és Franciaorszag (Matolcsy, 2020).

Ehlers €s szerzotarsai szerint (2020) a zold kotvények olyan addssaginst-
rumentumok, amelyek bevételébdl kiilonb6z6 kdrnyezeti elénydkkel jaro pro-
jekteket finansziroznak és allitasuk szerint, a zoldkotvény-projektek nem fel-
tétleniil eredményeztek alacsony vagy csokkend szén-dioxid-kibocsatast valla-
lati szinten. Kutatasukban a szén-dioXid-intenzitason (a bevételhez viszonyitott
kibocsatasok figyelembevételével) alapul6 vallalati szintli mindsités lehetséges
elonyeit vizsgaltdk a meglévo projektalapu zold témak kiegészitéseként. Arra a
kovetkeztetésre jutottak, hogy egy vallalati szintli mindsitési rendszer hasznos
jelzést adhat a befektetoknek, €s arra 6sztondzheti a cégeket, hogy csokkentsék
szénlabnyomukat.

Nagy valtozas zajlik a jelenlegi gazdasagi, tarsadalmi €s természeti kor-
nyezetiinkben ¢és ennek a kornyezeti, tarsadalmi és kormanyzasi (ESG) termé-
kek irdnti gyorsan novekvod kereslet az egyik legfobb jele. Ahogy egyre tobb
vallalati fenntarthatosagi informacié aramlik be a piacokra és egyre jobban
megértjiik azok anyagi természetét, valamint a big data 1j, kvantitativ megko-
zelitést tesz lehetévé az ESG-befektetések terén. (Feiner, 2018)

Hazéankban a Magyar Orszaggytilés 10/2013. II1. 28-an elfogadott 2012-
2024-es id6szakra vonatkozd Nemzeti Fenntarthatd Fejlodési Keretstratégia-
ban a fenntarthato6 fejlodést igy definidlja: ,,az egyéni jo €let és a kdzjo biztosi-
tasanak feltételeit az adott idOpillanatban sajat jolétét megteremtd generacid
nem ¢li fel, nem meriti ki er6forrasait, hanem megfelel6 mennyiségben és mi-
ndségben a kovetkezd generaciok szamara is megdrzi, boviti azokat”. Az Al-
lami Szamvevdszek definicidt alkotott a koltségvetési fenntarthatosagra is: ,,a
koltségvetési fenntarthatosdg nem mads, mint olyan koltségvetések sorozata,
amely Ugy biztositja méltdnyosan a javak elosztasat a most €16 nemzedékek
szamara, hogy azzal nem csorbitja a jové nemzedékek gazdasagi, pénziigyi
mozgasterét, lehetdségeit.”

A célok elérése érdekében segiteni sziikséges a kezdd vallalkozasokat,
hogy mieldbb stabilan tudjanak mitkddni ugy, mint inkubator hazak 1étesitésé-
vel, adminisztraciés terhek csokkentésével, jogszabalyi kornyezet atalakitasa-
val mely a vallalkozas alapitasahoz tud segitséget adni. Kiemelten fontos a he-
lyi gazdasagi kapcsolatok, valamint a vallalatok tarsadalmi felelsségvallalasa-
nak tamogatasa. A vallalkozasok lényegében ESG alapjan keriilnek mindsi-
tésre, melyet nyilvanossagra hoznak. A vallalkozasok stabil mukddésének

& https://www.aszhirportal.hu/hirek/mit-jelent-a-fenntarthato-fejlodes;
https://eionet.kormany.hu/akadalymentes/download/1/26/71000/NFFT-HUN-web.pdf
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megitéléshez nélkiilozhetetlen a kiegyensulyozott gazdalkodas. (Ekes—Kolo-
szar, 2014).

A kormanynak tamogatni sziikséges a vallalkozasok kutatasi-fejlesztési
¢s innovacios torekvéseit is. A vallalkozasokon keresztiil a humantdke is fej-
lesztésre kertilhet, ahol a cél, hogy ne vallalat/cég specifikus képzéseket kapja-
nak a munkavallalok.”

Az 1. tablazathan a nemzeti er6forrasok allapota és az azokat meghata-
rozé tényezok keriiltek bemutatasra.

1. tablazat: A nemzeti eré6forrasok allapota és az azokat meghatarozo té-
nyezok, valamint a lehetséges valaszintézkedések

Eréforras
- jelenlegi allapot

Vallalkozdi t6ke, inno-
vacio, foglalkoztatas
(Gazdasagi téke 1.
rész)

Alacsony szint( biza-
lom a gazdasagi sze-
repl6k kozott.
GDP/GNI ollé nyilasa:
fokozott kiilfoldi téke-
jovedelmek.

A t6keallomany nove-
kedése igen szerény
Utemdi.

Alacsony K+F+| rafor-
ditdsok (Gerd és Berd)
a GDP-hez viszonyit-
va.

Hajtéerdk

A hazai vallalkozasok
alacsony atlagos
technoldgiai szintje.
A kulfoldi beruhazast
a hazai tulajdonosok-
kal szemben elény-
ben részesit6 szaba-
lyok.

A gazdasagi szerepl6k
kozotti bizalom ala-
csony szintje, a sze-
mélyes kapcsolatok
tulsalya.

Terhelés

Egyuttm(kodés hia-
nya a vallalkozdsok
kozott.

Negativ kép a vallalko-
z6krol a kdzvélemény-
ben, médidban.
Eréfolényen alapuld
gazdasagi kapcsola-
tok.

Vallalkozast ellehetet-
lenitd intézmény
rendszer.

Alacsony mértékl K+F
és innovdcid a hazai
véllalkozdsok korében.
A K+F tevékenység te-
rlletileg nagyon
aranytalanul oszlik el.
A K+F+l magas ha-
nyada a nagy, kalfoldi
tulajdond vallalatok-
nal 6sszpontosul.

Kévetkezmény

e A gazdasag kiszol-
galtatottabbd vdlik a
nem hazai tulajdo-
nosoknak.

e Kevesebb eszkoz all
rendelkezésre egy
valsag elharitdsa-
hoz.

e A magas hozzaadott
értékl agazatokban
csokken a verseny-
képesség.

Forrés: Nemzeti Fenntarthato Fejlodési Keretstratégia
https://eionet.kormany.hu/akadalymentes/download/1/26/71000/NFFT-HUN-web.pdf
(Letoltve: 2022.05.26.)

" https://novekedes.hu/hirek/mit-jelent-a-fenntarthato-fejlodes
https://eionet.kormany.hu/akadalymentes/download/1/26/71000/NFFT-HUN-web.pdf
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Kutatasi célkitiizések

Az ENSZ felhivasa 2019-ben jelent meg, melynek keretében elsdként kertilt
megfogalmazasra, hogy a pénziigyi szektornak is részt kell vallalnia a fenntart-
haté miikodés megvalositasaban. Az EU-nak 2050-re klimasemleges gazda-
sagga kell valnia, melyben komoly szerep jut a pénzintézeti rendszernek is. A
z0ld pénziigyek iranyelveit is sikeriilt 2019-ben lefektetni, melyek koziil né-
hany ezen cikk keretében is bemutatésra keriil. A bank segiti az egyéni és ko-
z0sségi célok dsszehangolasat a fenntarthato fejlodés érdekében. Csokkenteni
sziikséges az emberekre és a kornyezetre gyakorolt negativ hatasokat, és
kezelni kell a tevékenységekbdl, termékekbdl és szolgaltatasokbol eredd koc-
kazatokat. Felelosségteljesen kell egyiittmiikodni az tigyfelekkel a fenntart-
haté gyakorlatok 6sztonzése érdekében, cél a kozos jolét teremtése a jelenlegi
¢€s a jovobeli generaciok szamara. Proaktivan ¢s feleldsségteljes konzultalas
¢és egylittmiikddés sziikséges az érdekelt felekkel a tarsadalmi célok elérése ér-
dekében. Az elkdtelezett és hatékony iranyitas a felelds banki tevékenység
kultarajaval valosul meg. Id0szakonként feliilvizsgaljak az alapelvek egyéni
¢és kollektiv megvalositasat, atlathatoak és elszamoltathatok lesznek a tarsa-
dalmi célokhoz vald hozzajarulassal kapcsolatban. Glasgowban az unids tagal-
lamok kiiliigyminiszterei 2022 februdrjaban megéllapodast kotottek az éghaj-
latvaltozasi konferencian. 2022-ben éves szinten 100 milliard USD-t mozgdsi-
tanak, a multilateralis fejlesztési bankokat és a nemzetkdzi pénziigyi intézmé-
nyeket pedig arra kérik, hogy jatszanak katalizator szerepet a maganszektor
mozgobsitasaban €s a globalis pénziigyi mozgasok fenntarthat6 és kornyezetba-
rat beruhazasok felé terelésében. Az egyezményhez a vilag banki eszkozeinek
tobb mint 45%-at képviselé tobb mint 270 bank csatlakozott.®

A Magyar Nemzeti Bank 2021-ben hozta nyilvanossagra Zo6ld pénziigyi
jelentését, melynek sordn kialakitasra kertilt egy Nemzeti fenntarthato tokepiaci
stratégia, €s elindult a vallalati zold kotvénypiac. Ugyanakkor megjegyzendd
van mit fejlédnie a hazai pénziigyi szektornak ezen teriileten, ugyanis a jegy-
bank felmérése szerint Magyarorszagon jelenleg 68 szazalék azoknak a ban-
koknak az aranya, ahol a legfobb dontéshozo szerv nem vitatja meg a klima-
kockazatokat, szemben az unios 25 szazalékkal. A hazai bankok 81 szazaléka
nem elemezte a klimakockazatok valoszinliségét és hatasat, mig unios atlagban
ez az arany 48 szazalék.’

8 https://www.consilium.europa.eu/hu/press/press-releases/2022/02/21/climate-diplomacy-
council-calls-for-accelerating-the-implementation-of-the-glasgow-cop26-outcomes/

9 https://www.mnb.hu/letoltes/az-mnb-zold-programja.pdf;
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/zold-penzugyi-jelentes
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Jelen cikkiinkben tehat arra vallalkozunk, hogy az elérhetd informéciok
¢s adatok birtokdban bemutassuk a hazai ,,z6ld” pénz- és tokepiac keresleti és
kinalati oldalat.

Eredmények

Az MNB 2022 majusaban publikalta legfrissebb jelentését azzal kapcsolatban,
hogy hazai pénzintézeti rendszer hogyan is all a fenntarthat6sag kérdésével 2021-
hez képest. A tanulmanyban is megallapitast nyer, hogy hazank tobb energiat és
er6forrast haszndl fel, mint amennyit visszajuttat a kornyezetébe, az évtizedek
ota fennallo folyamatos deficit tovabb nem tarthato és ennek csokkentése érdek-
ében a pénziigyi rendszernek is hatékonyan kell segiteni az elérend6 célt. Az
MNB célul tlizte ki, olyan modszertan kialakitasat, melynek soran a pénz- és to-
kepiaci szereplok, valamint a hozzajuk tartozé vallalati hitelekkel érinett tigyfe-
lek iiveghazhatast gazkibocsatasa szdmszerlsithetove valjék. Az MNB ez mel-
lett publikalja a bankok klimakockazati halgjat is. A hazai gazdasagi szereplok-
nek is kiemelten fontos a szemléletvaltasa, ugyanis, ha nem sikeril a fenntarthato
gazdasagi modell elinditasa és hosszutavi miikodésének biztositasa akkor belat-
hatatlan kovetkezményekkel és anyagi veszteséggel kell kalkulalni, ugyanakkor
az atallas gazdasagélénkitd indikatorként jelenik meg. ,,Meghitsult klimaatallas
esetén 500 millidrd forint addicionalis nemteljesitd-hitelallomanyra szamithat a
bankszektor a klimakockazatokbol fakadoan. A harom legjobban Kitett szektor
hazénkban a turizmus, kereskedelmi ingatlan szektor, illetve a fa- és papiripar.”
(MNB Klima jelentés, 2022) A hitelintézeti szektor fenntarthato atallasanak elo-
segitésére €s Osztonzésére a jegybank tokekdvetelmény megfelelési kedvez-
ményt biztosit. A zold pénziigyi eszkozok elsé bevezetdi az OTP Bank csoport,
Eximbank Zrt., valamint a Takarékbank Zrt. voltak.
Fobb ,,z6ld programelemek”™ a pénziigyek terén:

1. A lakoéingatlanok energiahatékonysagéanak javitasat célzd pénziigyi fi-
nanszirozasi megoldéasok kidolgozéasa-Z61d Otthon program.

2. Elektromobilitas, agrarszektor és megujuld energia szektor részére finan-

szirozési forradsok biztositasa.
7061d toke (kotvény) piac megjelenése-fejlodése.

4. ESG alapok megjelenése, valamint a ,,z0ld” személet érvényesiilése a
kockazati tokealapoknal, nyugdij és egészségpénztari portfoliokban, élet-
biztositassal egybekotott befektetési portfolioknal.

A kovetkezO abran a fenntarthatésaghoz kapcsolodo befektetési alapok
alloményénak alakuldsat mutatjuk be.

w
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1. abra: Fenntarthatosagi tematikaja befektetési alapok netté
eszkozértékének alakulasa
Forras: BAMOSZ, MNB
https://www.mnb.hu/letoltes/19-08-15-gyura-gabor-zold-penzugyek.pdf

A 2. tablazatban bemutatjuk azon kdtvények és befektetési alapok allo-
many adataira vonatkoz6 informécidkat, melyek a ,,z6ld” beruhazasokhoz
szlikséges forrasok eldteremtésében meghatirozo szerepet toltenek be.

A 2. tablazat adataibol lathatod, hogy a ,,z61d” személet kialakulasa a vizs-
galt teriiletenként meglehetdsen eltérd, de a pénzintézetek tekintetében jelentds
atalakulas tapasztalhatd. A forrds oldalon, vagyis a befektetési alapok, biztosi-
tasi portfoliokban és a kdtvénypiacon is tetten érhetek az 0j, fenntarthatosagot
szolgélo megoldasok elterjedése. Az MNB altal definidlt Versenyképességi In-
dex eredményének alakuldsat illetéen a zold gazdasag vonatkozasdban az EU
értékeket tudjuk hozni, mely az modern infrastruktira tekintetében még na-
gyobb szintet is jelent. Az allami hatékonysag vonatkozasaban a Visegradi or-
szagokkal azonos szinten vagyunk, K+F+I tekintetében tovabbra is jelentds az
EU-hoz képest az elmaradasunk, V3 atlagdhoz képest viszont nem, tudas alapt
tarsadalom tekintetében azonban mind az EU mind a V3-hoz képest jelentds a
lemaradasunk, csaladbarat programok tekintetében szinte senki nem tud dicse-
kedni, a teriileti és tarsadalmi felzarkoztatas terén hazank vezet.
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2. tablazat: Hazai zold pénziigyek a szamok tiikrében

Mutatoé

Z6ld kétvények ardnya-kormdnyzat

Z6ld kétvények ardnya-kormdnyzat-uj kibocsdtds
Z6ld kétvények ardnya-vdllalatok

Z6ld kétvények ardnya-vdllalatok-uj kibocsdatds

Z6l1d vallalati hitelek ardnya, tékedvezmény program
Z6ld/ESG alapok dllomdny ardnya

Z6ld unit-linked eszkézalapok

Z6ld ESG Onk. nyugd. pénzt.

Azon bankok ardnya, akik csatlakoztak a ,z6ld” pénziigyek
programhoz-db szam alapjdn

Azon bankok ardnya, akik csatlakoztak a ,z6ld” pénziigyek
programhoz-MFO alapjdn

2020
19
3,9
5,6
11,4
0,84
0,5
1,7
0,9

35,0

18,00

2021
1,76
3,6

7,36
9,18
2,01
1,3

7,49
0,29

45,45

75,19

Forras: MNB, Z6ld pénziigyi jelentés 2022, alapjan sajat szerkesztés

Az EU és a V3 szempontjabol a munkaerdpiacon azonos szinten teljesi-
tiink, mely hasonldan érvényesiil a kiilgazdasag és a gazdasagszerkezet vonat-
kozéasaban is, ugyanez az egyiitt mozgas érvényesiil a KKV stratégiak vonatko-
zasdban is. A hazai hitelintézetek mérlegf6osszegiik alapjan tobb mint 75%-
ban vesznek részt az MNB altal meghirdetett ,,Z61d pénziigyek” c. programja-
ban, melynek — mint ahogy ezt korabban is jeleztiikk — tobb program eleme is

mikodik, tobbek kozott zold hitelezés, az adatokat a 2. abran mutatjuk be.

Mrd forint

2021.12.31

2021.09.30

2021.06.30

123

2021.03.31 105

2020.12.31

83

2. abra: Zold hitelillomany alakuldsa Magyarorszagon

159

218

Forras: MNB, zold pénziigyi jelentés 2022, alapjan sajat szerkesztés
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Mint lathato (2. abra) folyamatosan ndvekszik azon hitelallomany mely-
nek célja az elektromobilitas, fenntarthatd mezdgazdasag, élelmiszeripar és
energiahatékony megoldéasok finanszirozéasa. A vallalti hitelportfolion beliil a
z01d hitelek alloméanya dinamikus névekedése figyelhetd meg. A lakossagi hi-
telezésben a Zold hitel program lett a meghatarozo programelem, melynek ke-
retében az MNB hasonloan a NHP programhoz nulla szazalékkal nytjtott for-
rast az lizleti bankok részére, hogy azok ezen refinanszirozasi forrast maximum
2,5% kamat mellett helyezz¢k ki legfeljebb 25 éves futamiddre, olyan 0j ingat-
lanok finanszirozasara, melyek minimum BB energia besorolasuak ¢és maxi-
mum 80 kWh/m2/év primer energiaigénnyel miikddnek. A rendelkezésre allo
hitelkeret 200 Mrd forint volt mely 2022 aprilisdban 100 Mrd forinttal meg-
emelésre keriilt a magas keresletnek koszonhetden. A hitelintézetek 2022. ap-
rilis els6 napjaig Osszesen 4189 db ligyletet kotottek, melyek koziil 1746 db
esetén csaladi haz épitéséhez kapcsolhatd. A 3. dbran a Z6ld Otthon Hitelek
program keretében finanszirozott otthonok energetikai besorolasanak dsszeté-
tele lathato.

76; 3%
2004; 83%

205; 8%

140; 6%

mAA++ EAA+ mAA EBB

3. abra: Zold Otthon Hitelek program keretében finanszirozott otthonok
energetikai besorolasa
Forras: MNB, z6ld pénziigyi jelentés 2022, alapjan sajat szerkesztés

Az 1j energiahatékony otthon tulajdonosok nem feltétlentil csak arra kell
torekedjenek, hogy a legsziikségesebb besorolast szerezzeék meg. A ,,z61d” ott-
hon hitelek elétérbe keriilésének kdszonhetden a hasznalt lakdsok megvasarla-
sara forditott hitelosszeg allomanya csokkent. Nem meglepd, hogy a legtobb
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ZOP hitel Budapest/Pest megyéhez kothetd, mintegy 56%-a a hiteleknek itt ta-
kapcsolodik. A kovetkezdkben pici kitekintést adunk a hazai tékepiaci ,,z61dii-
1és1” folyamatoknak is. Az MNB 2019-ben inditotta utnak a vallaltok részére
kidolgozott kotvényprogramjat, melynek célja a hazai vallalati kotvény piac
¢lénkitése, ezen beliil kapott szerepet a vallalati zold kétvényprogram, melynek
keretében minegy 189 Mrd forint 6sszegben kertilt sor az MNB részérdl valla-
lati kotvény vasarlasara. A kotvények mellett a zold jelzaloglevél piac, vala-
mint a zold allamko6tvény piac is megélénkiilében van. Az MNB adatai szerint
a zold koétvények aranya 2021-ben mintegy 14%-ot tett ki. Fontos kiemelni,
hogy ezen finanszirozas megfelel a nemzetkozi standardoknak is. A zo6ld kot-
vény program keretében a legnagyobb mértékben finanszirozott programok az
energiahatékonysag javitasahoz, valamint a megujulo energiahoz kapcsolodik,
a harmadik helyezett a z6ld épiiletek 1étrehozasahoz kapcsolodo projektek vol-
tak 2021-ben. (MNB, 2022)

Koveztetések és javaslatok

Kutatasunk f6 témaja a fenntarthatdsag pénziigyi—finanszirozasi—gazdasagi ve-
tilletének vizsgalata, ami nagy hangsulyt fektet az er6forrasok hatékony fel-
hasznalasara és a mennyiségi ndvekedés helyett a mindségi fejlodésre helyezo-
dik a hangsuly. A pénziigyi lehetdségeket vizsgaltuk, a finanszirozésra valo kii-
16n0s tekintettel, melynek szerepldi nem csak a felhasznaloi oldalon jelentkez-
nek, hanem a forrasok oldalan (kinalat) is. A fenntarthatosag problémakorével
els6ként az ENSZ foglalkozott 1987-ben, amikor is felhivta a figyelmet a kor-
nyezet védelmének sziikségszeriiségére olyan megoldasok generalasara, mely
a gazdasagi novekedés eléréséhez mind a tarsadalmi mind a kdrnyezeti fenn-
tarthatosagot szem el6tt tartja. A fenntarthato fejlodésnek négy teriilete van,
ugymint tarsadalom, kornyezet, kultira és gazdasag, ezen teriiletek szoros kap-
csolatban miikodnek egymadssal. A négy 0 teriilet koziil a természeti kdrnye-
zetet kiemelve, megallapithatjuk, hogy annak megoOrzéséhez a pénziigyi termé-
kek zoldebbé tétele elengedhetetlen, mivel ezek biztosithatjdk az emlitett fen-
tarthato fejlédésiink finanszirozasat. A zdldtechnoldgiak gyors eldretorése fi-
gyelemre mélto iizleti lehetdségeket is rejt, amelyek kihasznalasat a zoldpénz-
tigyi-termékek nagymértékben tamogathatjak. A zo6ldkotvények, -hitelek, - be-
tétek, valamint a befektetési alapok kinalata és kereslete jelentésen novekedett
az elmult idoszakban. Az emlitett termékek legfobb célja, hogy az 0sszegytijtott
¢s felhasznalasra keriild forrds kizardlag kornyezeti, energiahatékonysagi
szempontbol hasznos beruhazasra keriiljon felhasznalasra. A z6ldkotvények a
hagyomanyos kotvényektdl alapvetden abban kiilonboznek, hogy kizéarolag
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olyan beruhazasokat finansziroznak, amelyeknek van valamilyen kozvetlen
vagy kozvetett kornyezet- vagy éghajlatvédelmi elonye.

Az MNB 2022-ben publikalt adatbazisa volt a kutatasunk alapja, amely
azt vizsgalta, hogy a hazai pénzintézeti rendszer hogyan is all a fenntarthatdsag
kérdésével 2021-hez képest. A tanulméanyban is megallapitast nyer, hogy ha-
zéank tobb energiat és er6forrast hasznal fel, mint amennyit visszajuttat a kor-
nyezetébe, az évtizedek ota fenndllo folyamatos deficit tovabb nem tarthatd és
ennek csokkentése érdekében a pénziigyi rendszernek is hatékonyan kell segi-
teni az elérendd célt.

A hazai hitelintézet mérlegfoosszege alapjan tobb mint 75%-ban vesznek
részt az MNB éaltal meghirdetett ,,Z61d pénziigyek™ c. programjaban. Folyama-
tosan novekszik azon hitelallomany melynek célja az elektromobilitas, fenn-
tarthatd mezOgazdasag, ¢lelmiszeripar és energiahatékony megoldasok finan-
szirozasa.
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