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To6th Balazs Istvan

A belyi valuta szerepe
a lokdlis gazdasdgfejlesztésben

A bajor Chimsee Regiogeld és a soproni Kékfrank-utalviny
kezdeményezés

OsszerosLaLO: A helyi fizet6eszkozok a regionalis gazdasdgi tevékenységek és egyiittmikodések erdsitését tamogatd pénzhelyet-
tesitére utalnak. A tanulmény célja a hazankban kevésbé ismert helyi pénzek pénziigyi-regiondlis szempontu attekintése és ér-
tékelése egy kiilfoldi és egy formdlodo hazai kezdeményezésen keresztiil. A szerzG olyan kérdésekre keresi a valaszt, hogy mi-
ként dlinak a helyi fizet6eszkdzok a tdrsadalmi-gazdaségi fejl6dés szolgdlatdban, illetve milyen lehetdségei vannak hazank
szempontjabol. Az elemzés interdiszciplindris megkozelitésd, esettanulmanyi felmérésre épiil, a szerz6 a témaval kapcsolatos
tarsadalompolitikai és regiondlis gazdaséagfejlesztési vetiiletet, illetve jogszabdlyi hétteret domboritja ki. Az elemzés jdonsaga
abban all, hogy a pénzhelyettesitékkel kapcsolatban eddig tobb tudoményteriiletet dtfogd munka nem késziilt, valamint a konk-
rét példakon bemutatott mikodési mechanizmus kiinduldsként szolgalhat azok szdmadra, akik foglalkoznak a helyi valutak Iétre-

hozdsanak gondolataval.

KuLcsszavak: helyi pénz, regionalitas, Chiemgauer, Kékfrank
JEL-KoD: E42, F36, G20, N24, R51

A nagy viliggazdasigi vélsigként aposztrofilt
gazdasigi visszaesés Eurdpin belil elgszor
Ausztridban robbant ki 1931-ben. A bécsi
nagybankok és fikhédlézataik 6sszeomldséval a
bankcs8d fokozatosan terjedt at a szomszédos
orszégokra, koztik Németorszégra is. A két vi-
laghdbora kozotti gazdasigi kimeriilés, a fede-
zet nélkilli pénzkibocsitis és a kereskedelmi
kapcsolatok szétzilalodasa, illetve a jelentds
mértékben megndtt inflicié és munkanélkiili-
ség kezelésére jelent meg tobb kozgazdisz
(példaul Pierre-Joseph Proudhon) altal mér
régéta hén dhitott — a nemzeti valuta mellett
mésodik pénznemként hasznalt — dgynevezett
szabad pénz. A helyi valutidnak vagy helyi pénz-
nek is nevezhetd fizet8eszkéz — amelynek elss
elmélete Szlvio Gesell (1958), a Freiwirtschaft-
elmélet megalkotéjanak munkdssigihoz kot-
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het8 — nemcsak enyhitette a viliggazdasigi kri-
zis hatasait az 1930-as évek elején, hanem bizo-
nyos régidkban fel is lenditette a lokilis gazda-
sagi tevékenységeket, egyiittmikodéseket.

Tanulmidnyomban a helyi valuta (németiil:
Regiogeld/Regionalgeld, angolul: local currency)
més néven a helyi pénzhelyettesitd (németil:
Komplementirwibrung, angolul: complementa-
ry currency) lokalis gazdasigfejlesztésben be-
toleott szerepével, jelentségével foglalkozom.
A témavilasztast indokolja, hogy a nyugat-eu-
répai orszdgok szdmos mikrorégidja sikeresen
stabilizalta gazdasigit a helyi pénzhelyettesi-
t8k alkalmazdsival. A kezdeményezés kedvelt
eszkdz maradt napjainkban is az dnkormény-
zatok, a civil szféra és a helyi kis- és kozepes
villalkozasok kozott a regiondlis gazdasig ti-
mogatasara.



A HELY! VALUTA NEHANY ELMELETI
VONATKOZASA

A helyi valutarendszerre épiils kereskedelem a
XXI. szazad elejére vildgszerte és tobb nyugat-
eurdpai (brit, francia, német, osztrak, svijci stb.)
térségben forradalmasitotta a lokalis térben el&-
allitott termékek és szolgiltatdsok cseréjét.

A helyi pénziigyi rendszer célja kett8s. Egy-
részt kiegésziti a nemzeti valutdval valé keres-
kedelmet egy adott funkcionilis régiéban,!
tehat a helyi pénz kiildetése nem az orszig hi-
vatalos fizet8eszkozének helyettesitése. Mds-
részt a helyi valuta termel8ket, fogyasztékat,
egyesiileteket és kozosségeket kot dssze egy
olyan kész- és szamlapénzkimél fizetSesz-
kozzel, amely kizarélag egy bizonyos gazdal-
kodoi térben — valamely telepiilésen és agglo-
meraciéjaban, esetleg szélesebb vonziskorze-
tében — hasznalhaté.

A kozgazdasigi elméletek oldalarol vizsgalva
megallapithat6, hogy a helyi valuta a fiziokra-
tizmus egyfajta lokélis leképez8désének tekint-
het8, amelyet a sikeres gyakorlati példik ellené-
re napjainkban a kézgazdasigi mainstream
irAnyzat marginalisnak tekint. A fiziokratdk azt
vallottak, hogy a tirsadalmi 6sszt8ke Gjrater-
melése kiilkereskedelem nélkiil is végbemehet
(Métyas, 2004). A regionalis gazdasigfejlesztés
oldalérdl ez a logika arra enged kovetkeztetni,
hogy bar az interregionalis (régiok kozotti) ke-
reskedelem fontos, de nem lehet a tirsadalom
gazdagsiginak egyetlen forrdsa. A région belii-
li kereskedelem sokkal el8ny&sebbé vilhat, igy
lehet&vé vilik a régio belss adottsigain alapulé
fejlddés (Soder, 2008). Az endogén fejlsdés el-
mélete szerint a novekedést a lokélis keretek
kozott a helyi gazdilkod6 szervezetek részvé-
telével kell elérni (Lados — Rechnitzer, 2004).
A lokalis gazdasagfejlesztés fokusza eddig az
Ggynevezett bazis- és er8forrisfiiged szek-
torokra? irinyult, mert ezek képesek dinamikus
piacb8vitésre s a jovedelmek jelent8s novelésé-
re (Lengyel, 2010). A helyi szektorokban vi-
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szont a piaci részesedés bdvitése, a munkater-
melékenység javitdsa dltaliban a versenytirsak
tonkremenésével jar. A helyi fizet8eszkozok al-
kalmazisa ezen a felfogdson nagymértékben
véltoztat; elkeriilhetd ugyanis, hogy a helyi
szektor csak a misodlagos multiplikdtorhata-
sok révén a bazis- és er6forrasfiiggs szektor jo-
vedelemnovels hatdsara fejlgdjon.

A helyi valutarendszer egyik sajitossiga,
hogy tobbnyire lejarattal rendelkez8 rendszer-
ként funkcional. A valutarendszerben kibocsa-
tott papirok birtokosinak szembe kell néznie a
valuta értékvesztésével, amelyet els@sorban a
lejarati 1d8® (demurrage) hatiroz meg (Ken-
nedy — Lietaer, 2004; Lietaer, 1999). A fizetd-
eszk6zok lejarati ideje altaldban valutafiiggs.
Léteznek olyan helyi valutik, amelyek nem
rendelkeznek lejarattal (példdul a svajci WIR-
valuta), igy tulajdonosa birmely id&pillanatban
ugyanolyan névértéken visirolhat terméket,
vagy vehet igénybe szolgiltatist. A legtobb
esetben éves, de gyakran havi szinten hatéroz-
tak meg az eszko6z lejarati idejét (Lietaer, 1999).
Az értékvesztés lényeges tulajdonsiga a helyi
pénzhelyettesitének, mert ez biztositja a gaz-
dasigi vérkeringés motorjit: a lejrat a fogyasz-
tast preferalja a megtakaritdssal szemben.

A helyi valutarendszer maésik jellegzetessége,
hogy a helyi valuta mindig a helyi gazdasigban
marad, nincs t8keexport, igy védve maradhat a
helyi gazdasig vagyondnak jelent&s része. Vala-
mely masik hazai régiébdl vagy kiilfsldrsl be-
szerzett aruk, illetve az oda kivitt termékek,
szolgdltatdsok ellentételezése nem tdrténhet
helyi pénzzel, mivel a région kiviili gazdasigi
szereplSk azt nem fogadjik el. A megtermelt
bevétel egy része tehit a régiéban marad, ahe-
lyett, hogy kiil6nb6z8 pénziigyi tranzakcidkon
keresztiil kivonnak onnan (Kennedy — Lietaer,
2004; Ziegler, 2009).

A belyi pénzbelyettesiték f6bb jellemzéi

A regionélis gazdasighoz kapcsolédik. A fi-
zet8eszkdz régién kiviili felhasznaldsa nem le-
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hetséges, vagy meghatdrozott elvek szerint
korlitozott.

A nemzeti torvényes fizetSeszkoz kiegé-
szit8je, masodik pénznem, a villalkozasok elfo-
gaddsi kotelezettsége nélkiil. Alkalmazisa nem
automatikus, vagyis nem kotelezd a helyi gazda-
sagi szerepl8k, gazdalkod6 szervezetek korében.

A helyi valuta miés tipust fizet8eszkdzoket
kiméls eszkoz, ugyanakkor versenyez is azok-
kal (készpénz, szamlapénz, hitelkdrtya stb.).

A helyi valutat rendeletben meghatirozott
értékben rogzitik, oly médon, hogy leggyak-
rabban egységnyi helyi valuta egyenld egység-
nyi nemzeti valutdval, tehit az 4tvaltdsi ardny
1:1-hez térténik. Infliciés kdrnyezetben az 4t-
véltasi aranyt médosithatjdk.

A rendszer fontos alapelve a szubszidiaritis.
A helyi valutarendszer hozzajirul a telepiilés
agglomericiéjaban vagy nagyobb vonziskorze-
tében é16 emberek tirsadalmi kérnyezetének ja-
vuldsdhoz, a kozosség tarsadalmi t8kéjének —

legfSképpen a bizalom — névekedéséhez.

A belyi valutarendszer elényei
(Kennedy — Lietaer, 2004; Lietaer, 1999)

OA helyi fizetSeszkoz kozosségfejleszts
erdvel bir, hiszen segit felépiteni a kozosséget
azéltal, hogy az egyéni gazdilkoddk, a kis- és
kézepes villalkozisok (kkv-k), a helyi szolgil-
tat6k és a nem profitorientlt szféra szdmara le-
het6vé teszi, hogy aktivabban vegyenek részt a
helyi tevékenységekben.

BA helyi valuta gyorsabban forog, mint a
nemzeti fizet8eszkoz. Ugyanaz a pénzmennyi-
ség t6bbszor is megfordul a demurrage miatt,
ezért ugyanazon 1d§ alatt jéval nagyobb bevé-
telt eredményez.

® A pénzhelyettesitsk elsegitik a gazdasi-
gosabb termelést, illetve a sajitos, egyedi helyi
és regiondlis sziikségletek kielégitését.

O A helyi pénz elsegiti az egyiittmiikodést
az addig kereskedelmi kapcsolatban nem 4ll6
helyi gazdasdgi szereplékkel, s erdsiti a koope-
réciét a mér egyiittm(tkods felek kozott is. Igy
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kedvez&bb kornyezetet teremt az innovaciok
és a fejlesztések szamara.

O A rendszer lehet6vé teszi a térségen kivii-
li fejlesztési forrisok bizonyos fokd mellgzé-
sét, elémozditja az endogén fejlédést.

@A helyi valuta javitja a fizetési morilt a
résztvevBk kozott, mert az eszkoz birtokosa a
helyi valuta visszatartisival semmilyen elényre
nem tesz szert, felhalmozdsibél semmilyen
haszna nem szdrmazik.

@ A valutarendszer az egészségiigy, az okta-
tds és a kornyezetvédelem timogatdsaval el8se-
githeti a régi6 kapacitaskihasznaldsinak novelé-
sét, a képességek és tapasztalatok jobb kihasz-

nalasat.

A belyi valutarendszer negativumai
(Kennedy —Lietaer, 2004; Lietaer, 1999)

OA helyi valutarendszer fenntarthaté mi-
kédtetéséhez egy nonprofit szervezet felallitd-
sa sziikséges. Ennek a szervezetnek egy folya-
matos frissitést igényl8 keresleti és kinalati
jegyzéket kell sszeillitania a valutarendszer-
ben érintett vallalatokrél és a nem profitorien-
talt szervezetekrdl.

@O XKezdetben nehéz rébirni a kkv-kat a rend-
szerben val6 egytittm{ikddésre, utdna 4ltaldban
nehéz motivilni az érintetteket és kommuni-
kalni koztitk a sokszerepl8s rendszerben.

OA helyi valutdhoz kénnyl hozzijutni, de
hatékony elkéltése jol dtgondolt dontést kovetel.

O A valutarendszer azt az érzetet kelti, hogy
a kkv-k képesek felvenni a versenyt az er8sebb
nemzeti, multi- vagy transznacionalis véllalko-
zasokkal.

© A valutarendszer sikerét nagyban megha-
tirozza az érintettek magatartdsa, a kénnyed-
ség. Ha nehéz a megegyezés a felek kozott, ak-
kor ez a partnerek kozott tovabbi fesziiltsége-
ket sziil a j6v&ben.

® A lejirati idével rendelkezs valutdk eseté-
ben a fogyasztis elsédleges a megtakaritdssal
szemben. A neoklasszikus névekedéselmélet
szerint viszont a fogyasztas csak révid tdvon jar



gazdasigi novekedéssel, a keynesidnus elmélet
szerint pedig rovid tivon tulkereslet jellemz3, s
csak hossza tdvon biztositott az életminség
ndvekedése (Samuelson — Nordhaus, 2003).

Mindezeken tdlmen8en mind az er8sségek,
mind a gyengeségek oldalin hozhaték fel to-
vibbi érvek, az iménti felsorolids a fontosabb
megiallapitisokat tartalmazza.

HELYI VALUTARENDSZEREK
A GYAKORLATBAN

Korai kezdeményezések

Az 1920-as évek végén, amikor a viliggazdasi-
gi krizis elsé hullimai mar érintették Eurépit,
tdbb német telepiilés bevezette a Wira néven
ismertté vilt utalvinyt.* 1931-ben mir t&bb
mint ezer cég hasznélta a helyi valutit a lokilis
gazdasigban kilonféle kereskedelmi tigyletek
lebonyolitdsira. A Wira az 1930-as évek elején
indult hédité atjara Dél-, illetve Kozép-Né-
metorszagban, 1931-ben a baden-wiirttembergi
Ulmban és a tiiringiai Gerdban vélt kedvelt fi-
zet8eszkdzzé. A helyl pénz azonban nem mi-
kodhetett sokdig, mert 1931 oktdberében ille-
galis fizetBeszkdznek mindsitették, és betiltot-
tak a fizet8eszkdzzel valé kereskedelmet (Ken-
nedy — Lietaer, 2004; Ziegler, 2009).

Az osztrdk utalvinyozis torténete 1932-re
nyulik vissza. A valsig kozepette a tiroli Worgl
polgirmestere az ugynevezett worgli schilling
(Wérgler Schilling) alkalmazasival teremtette
el6 az dnkorminyzati alkalmazottak munka-
bérét. Mivel az elképzelést a térségben miik6ds
villalkozasok elremutaté iniciativanak tartot-
tak, ezért hamar csatlakoztak hozzi. A worgli
modellként elhiresiilt technika nagy népszer(-
ségnek orvendett Freiwirtschaft-elmélet teore-
tikusai kozott is. 1933 augusztusdig dsszesen
34 500 schilling értékben bocsitottak ki helyi
fizet8eszkozt. Mivel a sziikségpénz nagyon
gyorsan veszitett értékébdl, ezért nagy sebes-
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séggel forgott (a schillingnél tizenhiromszor
gyorsabban). A worgli schilling véritomlesz-
tést adott a helyi gazdasignak, igy a munkanél-
kiiliségi rita csokkent és a telepiilés sanyart
anyagi helyzete ugrisszertien javult. A folyama-
tot azonban nem nézte j6 szemmel az Osztrik
Nemzeti Bank, és mire mas virosok is kévették
volna Worgl példdjat, 1933 novemberében betil-
tottdk a helyi fizet8eszkoéz hasznilatit. (Ken-
nedy — Lietaer, 2004).

A helyi valutarendszer torténetének korai
1d8szakabol emlitést érdemel két tovabbi érde-
kesség is. Az egyik, hogy napjainkban is m-
kédnek olyan valutarendszerek, amelyek az
1930-as években jottek létre. Kivalé példa erre
a Svijcban, 1934-ben létrehozott lejarati id8
nélkili WIR (Wirtschaftsring Genossenschaft).
A misik érdekesség, hogy Kozép-Kelet-Euré-
pabdl és a Tavol-Keletrdl is emlithetd egy-egy
jeles kezdeményezés. A romdniai Medgyesen
1933-ban bevezetett letéti jegyrendszer igen
hasonlé volt nyugati tirsathoz, Japinban pedig
— szintén ebben az id8szakban — a Labor Banks
bocsatott ki helyi fizetSeszkozoket.

Helyi valutarendszerek napjainkban

Az elmult két évtizedben vildgszerte rendkivii-
li igény mutatkozott a helyi valutdk alkalmazi-
sa irdnt, napjainkban k&zel 2500 kiilénb6z8 lo-
kilis fizet8eszkdz ismeretes (Ziegler, 2009).
Argentina példdul a Nemzetkozi Valutaalap 4l-
tal gerjesztett 2001-es pénziigyi vilsig idején az
dnkorminyzatok 4ltal kibocsatott helyi utalva-
nyokkal tartotta fenn magit. Az Egyesiilt Alla-
mokban a ,Wall Street gain, Main Street paine”
jelszava alatt szovetkezetek és szomszédsigi
gazdasigi korok szervezddtek, sokasodnak az
utalvinyos elszimolidsok (HA-MI, 2009a). Egy
friss felmérés szerint tovabbi kétsziz kezdemé-
nyezés van kialakuléban (Hoffmann, 2010),
ebbdl Eurépaban nagyjabol 70-80. A pénzhe-

s

lyettesitdk életgdrbéje Nyugat-Eurépdban a
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novekedés, kontinensiink kézéps6 és keleti fe-
lében — kéztiik Magyarorszdgon is — a beveze-
tés fazisiban van.

A legtobb kezdeményezéssel Nagy-Britanni-
dban és Németorszigban taldlkozunk, de a
pénzhelyettesit8k Ausztridban, Franciaorszig-
ban, Olaszorszigban és Svijcban is egyre nép-
szerlibbek. A briteknél t6bb mint négysziz vi-
rosrégié csatlakozott a LETS (Local Exchange
and Trading System) néven elhiresiilt rendszer-
hez. A szigetorszag helyi fizetSeszkozei koziil
emlitést érdemel a Lewes Pound, a Stroud
Pound, a Totnes Pound és a Brixton Pound.
A Franciaorszigban létez8 legnépszertibb regi-
onalis utalvinyrendszer a SELidaire elnevezés
ald dsszpontosult. Németorszdgban néhiny he-
lyi valuta egyes virosrégidkhoz vagy f6ldrajzi
tdjakhoz kotddik, més helyi valutdk pedig tar-
toményi szinten miikddnek (ldsd 1. tdblizat).
Az osztrdk példak koézil a Gdssingtaler, a
Tiroler Stunde, a Styrrion, és a Talentetauschkreis
Vorarlberg emlithet8. A névvilasztasanil altala-
ban fontos szempont a térséget szimbolizals
kifejezés.

A CHEIMGAUER REGIOGELD

Mikodési mechanizmusa
és tarsadalmi-gazdasigi vonatkozésai

A Chiemgauer Regiogeld a bajororszigi
Chimsee régi6 helyi valutdja, jelenleg a német
nyelvteriilet legnagyobb valutarendszere, s az
egyik legsikeresebb példija egy viligvaluta mai-
sodik pénznemének. Az el8szor 2003-ban ki-
bocsitott valuta Chiemgaurél, a Chiemsee
egyik mikrorégiéjardl kapta nevét.

A helyi valutarendszer létrehozasinak egyik
oka az volt, hogy egyre tébb kisvallalkozis bi-
zonyult esélytelennek az 6ridsvillalatokkal
szemben, miésrészt rendkiviili sziikséglet mu-
tatkozott a képzett és kreativ munkaerd irdnt.
A régidban az aktivitdsi rita fokozasat tiizték ki
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célul, igy didkok, alliskeres8k, illetve dnkénte-
sek részére biztositottak kiillénb6éz8 munkale-
het8ségeket. A munkavallalok helyi valutdban
kaptik meg munkdjuk ellenértékét, igy a mun-
kaadé6 biztos lehetett abban, hogy az alkalma-
zottak a helyi gazdasdgban fogjak elkoltent jo-
vedelmiiket. Ezzel pirhuzamosan az elkolt6zés
és a migrici6 veszélye is lényegesen lecsékkent.
A Chiemgauer tovibbi érdeme, hogy elémoz-
ditotta és ma is timogatja a kulturalis, kérnye-
zetvédelmi és oktatdsi tevékenységeket, a hazai
élelmiszer- és konny(ipar timogatisaval bizto-
sftja a térség gazdasiginak stabilitdsit és fenn-
tarthaté fejlédését (Ziegler, 2009). A régibs
bankjegyekkel tehat mindenki jol jir, mert jo-
vedelemhez jutnak a program keretében foglal-
koztatottak, névekszik a boltok forgalma, ma-
gasabb fizet8képes kereslet jelentkezik a hely-
ben termelt termékek irant, s az Osszbevétel
egy meghatdrozott szdzaléka a nonprofit szer-
vezetekhez jut.

A Chiemgauer miikddési mechanizmusa na-
gyon egyszerli. Az euréért kapott regionlis fi-
zetBeszkozt a vasirlok, gazdilkoddk drura cse-
rélhetik, vagy szolgéltatist vehetnek igénybe a
kezdeményezésben részt vevd villalkozasnil.
A villalkozas ezutdn a fizetSeszkozzel tovibb
kereskedhet, de donthet tgy is, hogy helyi va-
lutdjait a mikodéshez sziikséges alapanyagok
beszerzésére vagy a munkavallalok bérének ki-
fizetésére forditja, esetleg kiveszi a vallalkozas-
bél, és a tulajdonosok sajit sziikségleteik kielé-
gitésére forditjdk. Ha a kezdeményezésben
részt vev6 maginszemélyek vagy szervezetek
ugy hatdroznak, hogy helyi valutijukat nemze-
ti fizet8eszkozre valtjak vissza, akkor ezt csak
egy 5 szazalékos dgynevezett regionalis hozzi-
jérulds (Regionalbeitrag) megfizetésének terhe
mellett tehetik meg, tehidt mindenkor a vissza-
valtott helyi fizetSeszkéz mennyiségének 95
szdzalékat kapjik meg euréban. Az 5 szizalé-
kos dij 60 szdzalékit a helyi projektet tdmoga-
t6 kozel kétszdz kozhaszna egyesiilet egyike
(példaul tlizoltosag, iskola, kérhiz stb.) kapja.
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1. tabldzat

HELYI VALUTAK NEMETORSZAGBAN 2002 ES 2007 KOZOTT

Bremer Roland
Chiemgauer
Kann-Was
Sterntaler
Landmark
Kirschbliite
MARKgréfler
UrstromTaler
Hallentauer

Regio im Oberland*
Berliner Regional
Brod€inheit
VolmeTaler
BirgerBlite
Havelbliite
Nahgold

Rossle Regional
Tauberfranken
DreyEcker

Regio in Miinchen*
Regio im Ostallgau*
Ammerlechtaler
Palzer
Zschopautaler

Alto

Augusta

Bréma (Bréma)

Chiemseg (Bajororszag)

Loptin (Schleswig-Holstein)
Berchtesgadener Land (Bajororszag)
Reinstédt (Tdringia)

Witzenhausen (Hessen)

Heitersheim (Baden-Wiirttemberg)
Gusen (Szasz-Anhalt)

Pfaffenhofen (Bajororszag)
Wolfratshausen — Bad Tdlz (Bajororszdg)
Berlin (Berlin)

Altenkirchen (Rajna-vidék—Pfalz)

Hagen (Eszak-Rajna-Veszfdlia)

Kassel (Hessen)

Potsdam (Brandenburg)

Nagoldtal (Baden-Wiirttemberg)
Stuttgart (Baden-Wiirttemberg)
Creglingen (Baden-Wiirttemberg)
Schopfheim (Baden-Wirttemberg)
Miinchen (Bajororszdg)

Ostallgdu (Bajororszag)

Ammersee bis an Lech és Landberg/Lech (Bajororszag)
Speyer (Rajna-vidék—Pfalz)

Mittweida, Frankenberg, Waldheim, Hainichen, Fltha (Szaszorszag)
Hamburg (Hamburg)

Gottingen (Als6-Szdszorszdg)

2002. szeptember
2003. januar
2004. januar
2004. aprilis
2004. augusztus
2004. oktober
2004. okt6ber
2004. okt6ber
2004. november
2005. januar
2005. februar
2005. 4prilis
2005. oktdber
2006. aprilis
2006. junius
2006. oktober
2006. december
2006. december
2007. januar
2007. januar
2007. marcius
2007. janius
2007. julius
2007. augusztus
2007. oktGber
2007. oktGber

Megjegyzés: *Ugyanazon egyesiilethez tartoznak.
Forrds: Ziegler, 2009

Az egyesiilet nemzeti valutiban kapja meg a re-
gionalis hozzdjiruldst, amelyrdl eldontheti,
hogy ismét beviltja-e helyi valutira. A maradék
40 szézaléknyi dij a helyi fizet8eszk6z kibocsi-
t6janak kiad4sait, tehit a ,rendszergazda” kolt-
ségeit fedezi (Schroder, 2006).

A Chiemgauer el8nyei a gazdasigi szereplék
szempontjdbdl a kovetkez&kben foglalhaték
dssze (Ziegler, 2009).

D A véllalatok, termel8k szdmara a legfonto-
sabb pozitivum, hogy kéltségmegtakaritist ér-
hetnek el. A tobbletkiaddsok ugyanis lefaragha-
ték, a tranzakcids, a szallitasi, a motivacids és a

koordinaciés koltségek jelent8sen csokkenthe-
t6k. Ezen kiviill pénzbeli (példaul tobbletbevé-
tel) és immateridlis (példaul erdsebb villalkoz6i
alap, bizalmi t8ke) hasznokra is szert tehetnek.
Réadasul a ,rendszergazda” a villalkozds mar-
ketingtevékenységének egy részét is atveszi, a
Chiemgauer internetes portaljin elérhetgvé
vélnak a kezdeményezésben részt vevs véllal-
kozasok adatai és kinalati jegyzéke.

D A maginszemélyek els&sorban a kdzdsségi
szellem javitisihoz, a regionélis identitds meg-
er8sitéséhez jarulnak hozza, amely visszahatva
sajat jolétiiket és életmindségiiket noveli. Az
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utalvinyok hasznélata a regionalis hozz4jarulis
révén automatikusan és tobbletkoltségek nél-
kiil fokozza a helyi oktatdsba, kultaraba, ter-
mészeti és épitett kdrnyezetbe torténd beruhi-
zasokat, amelyeknek haszonélvez&i végss so-
ron az egyének lesznek.

D Az egyesiiletek szdmdra a legfontosabb po-
zitivum, hogy részesiilnek a regionalis hozz4ji-
rulasbol. Ha havonta 6tven gazdalkodé kétszaz
eurd értékben valtja vissza helyi valutdjit, ak-
kor 3600 euré bevételt realizal évente a kezde-
ményezésben részt vevl egyesiilet.

A Chiemgauer kezdeményezést induldsa 6ta
tobb birdlat is érte. Az elméleti elemzésben
szerepld kritikus pontokon kiviil a kévetkez&k
emelhet8k ki (Ziegler, 2009).

D A bevezetés id8szakiban alacsony mértéki
volt a helyi valuta elfogadottsiga. Azok a véllal-
kozdsok, amelyek elséként csatlakoztak a kez-
deményezéshez, nem tudtik a kivint mennyi-
ségben ,tovibbadni” utalvinyaikat, mert mads
vallalkozasok, beszallit6ik és a bankfiékok nem
fogadtak el a pénzhelyettesitst. A valuta rend-
szerint a termeléknél maradt, akik az érték-
vesztést elkeriilve kénytelenek voltak a terve-
zettnél tdbb Chiemgauert visszavéltani euréra.

D A Chiemgauer elfogadéinak folyamatosan
szamitdsokat kell késziteniiik arra vonatkozé-
an, hogy a valuta visszaviltdsakor a regionilis
hozzajarulds kifizetésével, vagy a valuta vissza-
tartdsakor annak értékvesztésével jirnak-e job-
ban. A ,kényszeri adomdnyt” nem fizetik meg
szivesen a villalkozok, ezért a tapasztalatok
szerint inkdbb a lejarati id6vel néznek szembe.

D A Chiemgauer értékvesztése rendszeresen
meghaladja az euré inflaciéjanak mértékét.

D A helyi valuta birdléi azt a kérdést is gya-
korta felvetik, hogy mekkora a helyi valuta va-
16di haszna. A helyi valuta elfogadéi els8sor-
ban sajit izleti kdrnyezetiik irdnt érzékenyek,
igy a kezdeményezésben val6 részvételik elss-
sorban nem a k&zdsségi szellemet timogatja.
A Chiemgauer imazsinak javitisa nagyrészt a
yrendszergazdira” marad.
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DA helyi valutaeszkoz sikeressé tételének
egyik legfontosabb mozzanata a folyamatos, de
koltséges marketing. A helyieket ugyanis meg
kell gy8zni arrdl, hogy a rendszer, bir szokat-
lan, mégsem bonyolult, és valéban az ott élgk
érdekeit szolgalja (Stipsicz, 2009).

D Empirikus kutatdsok igazoljak azt a tényt,
hogy a Chiemgauer hasznilata eddig nem paro-
sult érzékelhetd magatartis- és mentalitisvalto-
zéssal, s nem mérséklgdott az druk és szolgilta-
tasok interregionilis kereskedelme. Schrider
(2006) szerint az elmélet és az alkalmazis ered-

ményessége olykor tivol 4ll egymastdl.

A Chiemgauer Regiogeld pénziigyi
vonatkozdsai

A Chiemgauer hat cimletben keriil kibocsdtas-
ra, amelynek 4tvaltdsi ardnya 1:1-hez térténik.
A Chiemgauerre bevéltott pénzmennyiség fe-
dezetként a helyi bankban kamatozik. A papir-
alapu és elektronikus Chiemgauer értékveszté-
sének mértéke eltérs. A papiralapa fizetSesz-
ko6z lejérati idejét hdromhavonta 2 szdzalékban
illapitottdk meg (Ziegler, 2009), tehit a kibo-
csatott eszkozok eredeti névértékitkén hirom
hénapig forgalomképesek. A lejérati id3 eltelte
utdn a névérték 98 szizalékiért még tovibb le-
het kereskedni az eszk6zzel a kdvetkez harom
hénapban. Ez azt jelenti, hogy évente 8 szdza-
lékot csdkken a valuta névértéke. Az elektroni-
kus szdmlapénzként funkciondlé fizet8eszkoz
értékvesztése harminc nap utdn kezdddik, s a
pénzmennyiség naponta 0,02 szizalékot veszit
értékébdl, amelyet a szdmlatulajdonos kont6ji-
rél vonnak le.

A kibocsitott Chiemgauer-nyomtatvinyokat
eddig egy év utdn kotelez8en be kellett vonni,
és helyettiik tjakat kellett kibocsatani, azonban
2010 janudrjitdl két évre hosszabbitottik mega
forgalomba hozott Chiemgauer-utalvinyokkal
folytatott kereskedelmet. Ha esetleg forgalom-
ban marad hdrom évnél hosszabb 1d& 6ta kibo-



csatott eszkoz, akkor azt mar nem lehet vissza-
véltani euréra (Ziegler, 2009).

A Chiemsee régié valutdjanak sikerességét
szemléletesen mutatja néhiny statisztikai adat
(ldsd 2. tiblizat). A tablazatbél leolvashaté a
fogyasztok, termeldk, egyesiiletek és kozossé-
gek szdminak évrgl-évre torténd gyarapodasa.
A tiblizat masodik blokkja a Chiemgauer és
eur6 kozotti devaltdsok f6bb sarokszamait ve-
zeti végig. A tiblizat utolsé része a fontosabb
pénziigyi informacidkat (8sszbevétel, koltsé-
gek, forgisi sebesség stb.) tartalmazza.

A legfrissebb adatok szerint tébb mint két és
félezer felhaszndlé vett részt a kezdeményezés-
ben. A statisztika arrél drulkodik, hogy a
Chiemgauer egyre nagyobb népszerfiségnek
orvend a helyi gazdasig szerepldi kozott.
A pénz gyors forgdsinak koszonhet8en tébb
mint négymilli6 eurd arbevételt produkéltak a
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térség véllalatai 6sszesen (2007-ben nagysig-
rendileg ennek a felét). A civil szervezeteknek
2009-ben 6sszesen kozel htszezer eurét bizto-
sitott a Chiemgauerrel folytatott kereskede-
lem. Ziegler (2009) kutatdsaiban arrél szdmol
be, hogy a cégek forgalma 4tlagosan 15-20 szi-
zalékkal emelkedett a Chiemgauernek koszon-
het8en.

Mivel a papir- és szdmlapénz forgalma biza-
lomra épiil, igen fontos a rendszeres tdjékozta-
tas. Nemcsak a helyi Gjsagok és egy rendszere-
sen frissitett honlap (www.chiemgauer.info)
szolgalja ezt a célt, hanem kiilénb6z8 standok-
kal a helyi visirokon is jelen vannak az 6nkén-
tes ,bankarok” (Stipsicz, 2009). Min8ségi els-
relépést jelentett 2007-ben az elektronikus el-
szdmolas bevezetése Regiocard néven (Ziegler,
2009). Kideriilt, hogy ily médon azokat a na-
gyobb cégeket is be lehet vonni, amelyek soha

2. tdbldzat

NEHANY, A CHIEMGAUERHEZ KAPCSOLODO STATISZTIKAI ADAT
Maganfogyasztok szdma 130 380 700 1097 1337 1713 1899
Termelk szama 100 250 380 540 631 607 587
Egyesiiletek, kozosségek szdma 5 15 50 98 158 179 200
Osszes felhasznalo 235 645 1130 1735 2126 2 499 2 686
Chiemgauer-vasarlas (euroban) 68286 198 991 349917 548947 840775 1065820 1286244
Chismgauer-visszavéltas (euréban) 58286 175662 333138 534709 766430 922898 1145750
Forgalomban Iévd helyi
fizet6eszkoz (euréban) 10 000 33329 50 108 64346 165648 308570 449 064
ebbdl: elektronikus forgalom
(euréban) - - - 8 897 65977 160977 309 911
Regionalis hozzajarulas mértéke
(euréban) 3000 8 200 15312 27 583 38 321 46 145 28 384
Osszes bevétel (eur6ban) 75873 306140 699834 1372368 2212566 2960611 4019513
Termelck dsszkoltsége (euréban) 3030 16 150 24 056 38 071 58 368 85298 107336
TermelGk 6sszkoltsége a bevétel
szazalékaban (%) 3,99 5,28 3,44 2,77 2,64 2,88 2,67
Helyi valuta forgdsi sebessége (nap) 9,48 1413 16,78 23,98 19,24 12,49 10,61
Eur6 forgdsi sebessége (nap) 6,84 6,77 6,32 6,42 6,29 6,22 511
Helyi valuta forgdsi sebessége/
eurd forgasi sebessége 1,39 2,09 2,66 3,74 3,06 2,01 2,08

Forrds: a szerzG sajét szerkesztése, 2010
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nem fizetnek egymdsnak készpénzzel. A német
Bundesbank &rei tobb alkalommal is alaposan
szemiigyre vették a bajorok kisérletét, és arra
jutottak, hogy a Chiemgauer nem veszélyezte-
ti az eurdt (Stipsicz, 2009).

A HELY| VALUTARENDSZER LEHETOSEGE
MAGYARORSZAGON

Kétségtelen, hogy 2008 kézepe 6ta a pénziigyi
vélsdg, annak minden el§zményével és kovet-
kezményével nagymértékben befolyédsolja gaz-
dasigunkat, gazdilkoddsunkat. Sokak szimdra
most valik igazdn viligossa, hogy a vildg pénz-
tigyi rendszere mennyire komplex és atldthatat-
lan. A vélsig miatt a pénz szerepe és jelent8sé-
ge Wjra az érdekldések kereszttlizébe keriilt,
mivel minden gazdilkodé célja a recesszi6 ko-
vetkezményeinek enyhitése. A XXI. szizad
kezdete 6ta a turbulenssé valo6 globalizacids fo-
lyamatok jol dtgondolt és diverzifikalt regiond-
lis stratégidk kialakitdsit teszik sziikségessé.
Ilyen kornyezetben megfelels stratégia lehet a
helyi valutarendszerre val6 timaszkodas, amely
nagymértékben hozzdjirulhat a kedvezdtlen
hatésok csillapitdsihoz.

Felvetddik a kérdés, hogy Magyarorszdgot ki
lehet-e emelni a gazdasagi valsig csapddjabol a
helyi fizet8eszk6z alkalmazidsinak modszeré-
vel. Egyre gyakrabban hallunk a pilisi Korona, a
soproni Kékfrank, a szolnoki Zsld Forint for-
méil6dé kezdeményezéseirSl. A regionalis gaz-
dasdgélénkitdnek szant projektekhez nagy re-
ményeket f{iz a helyi gazdasigi élet, bar sokan
aggilyosnak tartjik azokat. Mindegyik kezde-
ményezés a jelenlegi gazdasigi helyzetben
kényszerpilyaként értelmezhetd, de egy-egy
helyi pénz bevezetése a vilsagbol kivezetd 1t is
lehet bizonyos kozosségek szdmdra! A sokat
emlegetett gazdasigélénkitésnél azonban valé-
jaban t6bbrgl van sz6: a létfenntartdsi piac
megszervezésérdl és az dnfenntart6vé valas le-

het&ségéral.
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Sopron és a Kékfrank

Hazénkban a soproni HA-MI-OSSZEFOGUNK
eurépai szévetkezet néven sziiletett meg az el-
s8 olyan gazdasigi szovetkezet, amely a helyi
jegyrendszer 4ltal egy régid, raadasul hatdrtér-
ség felemelkedését tlizi ki célul. A szovetkezet-
be tehit a hatdr masik oldaldrdl is bekapcsoléd-
tak a gazdasagi szereplSk.

A HA-MI szovetkezet a helyi fizet8eszkoz
bevezetésével segiteni kivinja a Sopron kor-
nyéki villalkozdsokat, igy biztonsigos, teljes
mértékben fedezettel rendelkez8 és bizalmat
er8sits csereeszkdzt teremtettek. A koncepcid
szerint javulhat a vallalkozasok likviditasi hely-
zete, s az igények, sziikségletek kielégitése, a
kapacitisok kihasznildsa magasabb szinten va-
l6sulhat meg, amelynek eredményeképpen
helyben t6bb szolgiltatds és dru cserélhet gaz-
dat (HA-MI, 2009a).

A Kékfrankot jogi értelemben a HA-MI sz6-
vetkezet hozza forgalomba, a szovetkezeti tag
utalvinyaihoz pedig a kibocsité szovetkezet 4l-
tal megbizott takarékszovetkezetben juthat
hozz4, amely a Kékfrank forintellenértékét ka-
matoztatja. A kamatbevételt a szovetkezet és a
tagok megosztjak egymds kozott. A Kékfrank
nemcsak papiralapon indul dtjira, hanem elekt-
ronikusan is.

Mivel a Kékfrank maga nem kamatozik,
ezért nem &ll senkinek érdekében azt felhal-
mozni, ebbdl adédéan gyorsabban foroghat,
mint a nemzeti pénz és felporgetheti a helyi
gazdasagi életet, ha a felhaszndlok egymas ko-
zotti cseréket ebben bonyolitjik. Ha a Sopron
koérnyéki polgirok vasarldsaikat Kékfrankkal
bonyolithatjik le, a régiéban miikdds, szintén
szovetkezeti tag véllalkozasok forgalmat néve-
lik, hiszen 8k is a pénzhelyettesitd elfogadéi
(HA-MI, 2009a). Tovabbi lehet8ségként a va-
luta felhasznalhaté a munkatarsak, alkalmazot-
tak tobbletjuttatisira is. Ebben az esetben a
maginszemélynek nem kell szovetkezeti tag-
nak lennie, mert az egyén alkalmazéja a helyet-



tesitd eszkdznek és nem elfogadéja. A szovet-
kezet erkdlcesi sikerében minden timogaté osz-
tozik, haszndbdl azonban csak a tagok, az elfo-
gadérendszerhez tartozék és a Kékfrank hasz-
naléi részesiilnek (HA-MI, 2009b).

A Kékfrank-utalvany tehdt olyan pénzhe-
lyettesit8, amely a magyar forint mellett cse-
reeszkdzként szerepel, és amely az uniés, va-
lamint a magyar jogrend szerint mikédik
(HA-MI, 2009b). Koribban a cégbirésigon, a
Magyar Nemzeti Banknal és a Pénziigyi Szer-
vezetek Allami Feliigyeleténél alaposan meg-
vizsgiltdk a beadvinyt, és mindent megfelels-
nek talaltak. A kovetkez&kben a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének (tovibbi-
akban: feliigyelet) helyi fizetSeszkozokkel
kapcsolatos dllaspontjit ismertetem.

A helyi valuta jogszabélyi hattere
Magyarorszagon

A helyi pénzek kibocsitasa és a kapcsol6dé
nyilvintartds-vezetés, illetve a fizetések elsza-
moldsa a pénzforgalmi szolgaltatisi tevékeny-
séget érintheti. A vonatkoz6 szabilyok a hi-
telintézetekrdl és a pénziigyi véllalkozasokrél
52616 1996. évi CXII. térvény (hpt) 2. szdmu
mellékletének 1/9. és 1/9.1. pontjaiban taldlha-
tok. Eszerint pénzforgalmi szolgiltatdsnak
mindsiil ,a készpénz-helyettesits fizetési
eszkoz® — ide nem értve a csekk és az elektro-
mos pénzeszkdz — kibocsitdsa” [1996. évi
CXII. térvény 1./9.1. e) pont]. Azonban ,az
olyan eszk6z6kon alapulé szolgiltatisok,
amelyek kizarélag a kibocsité éltal hasznilt
létesitményekben vagy a kibocsitéval kotott
megéllapodés alapjan a szolgiltaték korlito-
zott kor(l halézataban, vagy korlatozott kord
druk vagy szolgiltatisok ellenértékének ki-
egyenlitésére hasznilhatok” [1996. évi CXII.
torvény 1/9.1. k) pont] nem minGsiilnek pénz-
forgalmi szolgaltatisnak. Amennyiben az idé-

s o

zett pontban 1év8 kivételszabily (korlitozott
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kortiség) megvaldsul, akkor a helyi pénz kibo-
csitdsa nem mindsiil pénzforgalmi szolgélta-
tasnak, igy a tevékenység szabadon végezhetd.
Ellenkez8 esetben viszont csak a pénzforgal-
mi intézményi (vagy hitelintézeti) formaban,
a feliigyelet tevékenységi engedélye birtoka-
ban lehet e tevékenységet folytatni. A korlato-
zott kériség fennallasanak feltételeit — akér az
tizlethalézat zartkorliségére, akdr a megvasa-
rolhaté druk nagysdgrendje, akdr a fizet8esz-
k6z felhasznalhatésdganak regionlis volta te-
kintetében — a feliigyelet minden esetben
egyedileg vizsgilja és a részletes tényillasle-
iras, valamint a rendelkezésre bocsitott szer-
z8déstervek dttanulminyozdsa alapjan dénti
el, hogy egy adott fizet8eszkdz beletartozik-e
ebbe a kérbe vagy sem. A legtébb konstrukeid
Osszetettsége okdn természetesen nemcsak
9. e) pont szerinti szolgaltatds, hanem a 9.
a)—c) pontokban szerepl pénzforgalmi szol-
galtatdsok is sz6ba johetnek. A hazai el8irdsok
szerint az elektronikus és papiralapt utalva-
nyoknak 100 sz4zalékos, valédi likvid pénzfe-
dezettel kell rendelkezniiik. Ez a fedezet lehet
forint vagy eurd is.

Altalinossagban tehat nem késziilt és nem
is lehet szabélyt késziteni a kibocsatdsra vo-
natkozéan, minden helyi valutarendszer lét-
rehozidsaval kapcsolatos iniciativit egyedileg
kell vizsgilni és elbirdlni. Ha a korldtozott
koriség megvalésul, akkor megnyilhat az Gt a
kezdeményezés megvalésitisa eldtt. A sopro-
ni Kékfrank kezdeményezése tekintetében a
szovetkezeti forma biztositja a szervezeti
korlitozottsigot. Mivel a Kékfrank szdméra a
torvényi feltételek adottak, azaz a kezdemé-
nyezés a Magyar Koztirsasig jogrendjébe be-
illeszthetd, ezért jogi format 6ltdtt 2009 de-
cemberében.

A Kékfrankhoz hasonl6é kezdeményezések
napjainkban egyre szélesebb kérben bontakoz-
nak ki Magyarorszigon, igaz, a hasonlé elkép-
zelések konstrukciéi még nincsenek olyan sti-
diumban, mint a soproni valutarendszer.
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0SSZEGZES

A helyi er6forrds-kidramlds fékezésének és a
hosszii tavi versenyképesség biztositisanak
egyik leghatdsosabb eszkoze a helyi fizet8eszko-
z6k alkalmazdsa. Ez a jelenség ugyan hazinkban
teljesen Gjnak szdmit és hazai jogi hittere még
nem megfelelden kidolgozott, de tébb eurdpai
példan latni, hogy meglelels felkésziiltséggel, il-
letve a lakossag és a gazdilkodé szervezetek aktiv
kozremikodésével reilis alternativat kinal a helyi
fejlesztésekhez. Barmely olyan tarsadalmi-gazda-
sdgi kisérletnek, amely a telepiiléskdrnyéki ko-

z0sségek roml6 vagy stagnalé életkoriilményei-
nek javitdsat tlizi célul, timogatist kell élveznie
magasabb dontéshozéi szinten is. Alapvetd kér-
dés tovébbra is, hogy miként viszonyul az dllam
és az uralkodé kézgazdasigi irdinyzat mindehhez.

Véleményemet elsGsorban a regionilis gazda-
sagi folyamatok szemszogébdl fogalmazom
meg, ami arra enged kovetkeztetni, hogy timo-
gatni kell a Chiemgauerhez és Kékfrankhoz ha-
sonlo elképzeléseket, mert a lokalis gazdasag fej-
16dését timogatjak. A pénziigyi és jogi oldalrél
tdmasztott aggilyokkal egyetértek, és mielbbi
megoldasukat siirgetem.

JEGYZETEK

LA funkcionilis (analitikus) régiék olyan régiétipu-
sok, amelyeket az elemzési sziikségletek szerint
alakitanak ki. A kategorizilds alapulhat a természe-
ti-kdrnyezeti vagy tdrsadalmi-gazdasigi jellemzd-
kon. Ennek ellentéte a normativ régié, amely poli-
tikai akaratot fejez ki, régzitett hatdrokkal rendel-
kezik, s lényegesek a torténelmi tényez8k a koz-
igazgatasi egységekrdl torténd kézmegegyezéshez
(Lengyel — Rechnitzer, 2004).

2 A lokalis gazdasigfejlesztés oldalirél a lehetséges
tdmogatandé szektorok a célpiacok és a jovedelem-
forrisok elérd sajitossigai szerint lehetnek bazis-,
helyi vagy eréforrasfiiggd szektorok. A bazisszek-
tor a régién kiviili keresletet elégiti ki, s a kiils& ke-
reslet alapjan erGteljes novekedésre képes. A helyi
szektor a térségen beliili keresletet elégiti ki, néve-
kedését a helyi fizetSképes kereslet nagysiga hatd-
rozza meg, amely 4ltaliban korlitozott. Az er&for-
rasfiigg8 szektor az elébbi két szektor kombinaci-
6ja. A kereslet egy része helyi, tehat korlitozott,
misik része kiils6 jovedelem, igy b&viilésre ad lehe-
t&séget (Lengyel, 2010).

3 A vonatkozé irodalom nem hasznilja egységesen a
lejarati id6 fogalmit, egyes — f6leg angol — szakiro-
dalmakban ugyanis el6fordul, hogy negativ kamat-
ként emlegetik. Mivel t6bbnyire a német szakiro-
dalom szolgalt vonatkozdsul a tanulminy megiri-
séhoz, ezért a tovadbbiakban a ,lejrati id6” kifeje-
zést hasznédlom.

* A valuta el6futiraként tekinthetd egy sztikebb kor-
ben hasznalt utalviny, a Physiokratisches Geld,
amely az 1920-as évek kdzepén jelent meg. A valu-
ta elnevezése utal az elméleti részben érintett fizi-
okratizmusra.

5 Egyik megoldis sem a kozosségi szellem elémozdi-
tdsdnak irdnyaba hat.

6 Készpénz-helyettesits fizetSeszkoz lehet csekk,
elektronikus pénzeszkdz, vagy a pénzforgalmi szol-
galtatd és az tigyfél keretszerz&désében meghatdro-
zott olyan személyre szabott dolog, amely lehet&vé
teszi az {igyfél szdmaéra a fizetési megbizds megtéte-
ét. [1996. évi CXIL. troény 1/5.1.]
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